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Anmeldelser fra Dansk Ejendomsmaeglerforening

Radsmgdet den 16. december 1998
J.nr. 2:8032-863/psoe

1. Resumé

Dansk Ejendomsmeeglerforening (DE) har foretaget anmeldelse af foreningens vedteegter, etiske
regler, normer samt kvalitetsnormer.

Med anmeldelsen er ansggt om ikke-indgreb i medfgr af konkurrencelovens 8§ 9 eller - hvis en
sadan ikke kan gives - fritagelse efter konkurrencelovens § 8, stk. 1. Der er ligeledes anmodet om
en erkleering om ikke-indgreb efter lovens 8§ 11, stk. 4.

2. Afgerelse

Konkurrenceradet vedtog at meddele Dansk Ejendomsmeeglerforening falgende:

e at der kan udstedes en erkleering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens § 9
for sa vidt angar foreningens vedtaegter med undtagelse af § 20, da § 20
indeholder bestemmelser, der vurderes at begraense konkurrencen som naevnt i
lovens 8§ 6, stk. 1.

o for sa vidt angar vedtaegternes § 20 kan der ikke meddeles fritagelse efter
konkurrencelovens § 8, stk. 1, idet betingelserne herfor ikke er opfyldt.

e at der kan meddeles en erkleering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens § 11,
stk. 4, for sa vidt angar foreningens vedtaegter med undtagelse af § 20.

e at der kan meddeles en erklaering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens § 9
og § 11, stk. 4, for s& vidt angar foreningens etiske regler, normer og
kvalitetsnormer.

3. Sagsfremstilling

Dansk Ejendomsmeeglerforening (DE) har foretaget anmeldelse af foreningens

vedteegter,

etiske regler,

normer,

kvalitetsnormer,

vedteegter for foreningens Erstatningsfond,

vedtaegter for foreningens 8 kredse samt

autoriserede kgbsaftaler med bilag, formidlingsaftaler og standardbestemmelser
for erhvervsejendomsmeaeglerydelser.

Styrelsen har foretaget en vurdering af det indsendte materiale. Styrelsen har ikke - pa det
foreliggende grundlag - fundet umiddelbare konkurrenceretlige problemstillinger omkring
vedtaegter for foreningens Erstatningsfond samt i vedteegter for foreningens 8 kredse.

Styrelsen har efter den foretagne umiddelbare vurdering anmodet DE om naermere at begrunde
de ansggte erkleeringer/fritagelse for sa vidt angar vedteegter, etiske regler, normer og
kvalitetsnormer.

3.1 Dansk Ejendomsmeaeglerforening (DE)

DE er en interesseorganisation for ejendomsmeaeglere i Danmark, og har til formal at varetage
medlemmernes erhvervsmaessige og branchemaessige interesser.
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Pr. 3. juli 1998 havde DE i alt 2.077 medlemmer - 1.954 aktive og 123 passive. Medlemmerne
repraesenterer i alt 1.364 forretningssteder. DE repraesenterer ca. 90 pct. af samtlige registrerede
1 ejendomsmaeglere i Danmark.

Der findes en alternativ interesseorganisation - Ejendomsmaeglernes Landsorganisation (EL) - der
repraesenterer 260 medlemmer - 150 aktive og 110 passive. EL repraesenterer ca. 145
forretningssteder.

Kun et forholdsmaessigt begraenset antal ejendomsmaeglere er ikke organiserede, hvilket kan
forklares med de lovbestemte 2 forsikrings- og garantiordninger. Savel DE som EL har tegnet
kollektive forsikrings- og garantiordninger.

Under den tidligere konkurrencelov havde DE anmeldt vejledende landsdeekkende saleertakster
frem til udgangen af 1992. Salaertaksterne blev ophaevet pa Konkurrenceradets foranledning, jf.
Dokumentation, 1992-4, siderne 304-306.

P& baggrund af en forespgrgsel fra DE fandt Konkurrencerddets sekretariat i efteraret 1992, at
foreningens normseaet og etiske regler var omfattet af anmeldelsespligten i den dageseldende
konkurrencelovs § 5, stk. 1. Ved afggrelsen blev lagt til grund, "at Dansk
Ejendomsmaeglerforening repraesenterer mere end 90 % af samtlige
ejendomsformidlingsvirksomheder i Danmark, og at medlemmerne har pligt til at fglge reglerne i
normseaettet, ligesom de er underkastet de etiske regler, der udggr et tilleeg til foreningens
vedteegter".

3.2 Det relevante marked

Det anmeldte vedrgrer formidling af fast ejendom og ydelser i forbindelse hermed.

Det anmeldte bergrer primaert markedet for ejendomsmeeglerydelser pa ejerboligmarkedet, men
bergrer ligeledes markedet for ejendomsmaeglerydelser pa erhvervs-, landbrugs- og
fritidsboligmarkedet.

Det relevante geografiske marked er Danmark.

3.3 Det anmeldte fra DE

Det anmeldte regelseet omhandlet i dette notat er foreningens vedtaegter, etiske regler, normer
samt kvalitetsnormer.

DE” s vedteegter

Vedtzegterne fastseetter bl.a. foreningens formal, opgaver henlagt til delegeretforsamlingen,
styrelsen, styrelsesradet og kredsene samt arbejdsfordelingen mellem disse.
Delegeretforsamlingen, der er foreningens hgjeste myndighed, fastlaeegger de overordnede
retningslinier for DE. Styrelsen varetager foreningens daglige ledelse. Styrelsesradet er
kontaktorgan mellem kredsene og styrelsen. Styrelsen skal i spgrgsmal, der er af afggrende
betydning for foreningen, foreleegge disse til hgring i styrelsesradet, forinden styrelsen treeffer
endelig beslutning. Kredsene, der er inddelt i 8 regioner, har bl.a. til formal og opgave inden for
kredsens geografiske omrade at varetage medlemmernes faglige interesser i overensstemmelse
med foreningens formal og medvirke til hgjnelse af standen savel indadtil som udadtil.

Vedteegterne er senest blevet eendret af delegeretforsamlingen den 15. maj 1998.

Med den seneste revision i maj 1998 af vedteegternes 8§ 20, har DE "valgt at veere en forening
alene for selvsteendige ejendomsmaeglere og de hos selvsteendige ejendomsmaeglere ansatte
meeglere. De ejendomsmeeglere, der saledes er ansat hos pengeinstitutter eller hos advokater,
som driver ejendomsformidlingsvirksomhed, kan saledes efter eendringerne i foreningens
vedtaegter i maj 1998 ikke optages som medlemmer af foreningen".

2 af7 08-08-2012 11:24



Anmeldelser fra Dansk Ejendomsmaeglerforening

Vedteegternes § 20 indebaerer endvidere, at foreningens medlemmer

e ikke ma indga i kompagniskab med andre ejendomsmeeglere, der ikke er medlem
af foreningen, eller indgad kompagniskab med ikke-ejendomsmeeglere, fx
advokater, medmindre medlemmet har savel ejer- som stemmemajoritet i
selskabet,

¢ ikke ma anseaette ejendomsmeaeglere som filialbestyrere, der ikke er medlem af
foreningen,

¢ ikke ma anseette ejendomsmaeglere, som er tilsluttet en anden organisation eller
sammenslutning af ejendomsmaeglere, der virker i konkurrence med foreningen,
dvs. p.t. EL, og

e ikke ma veere tilsluttet en anden organisation eller sammenslutning af
ejendomsmaeglere, der virker i konkurrence med foreningen, dvs. p.t. EL.

e er uberettiget til at lade sig ansaette som ejendomsmaeglere hos
ikke-medlemmer.

DE" s etiske regler

De etiske regler, som er et tillaeg til foreningens vedteegter, regulerer medlemmernes optreeden
over for savel foreningen som over for kolleger og klienter. Efter reglerne kan foreningens Etiske
Rad tildele medlemmerne advarsler, iretteseettelser, ikende bgder eller ekskludere medlemmer for
overtreedelse af foreningens regler i bred forstand (vedtaegter, normer og etiske regler mv.).
Bgder tilfalder DE.

DE" s etiske regler er senest blevet a&endret af delegeretforsamlingen den 14. maj 1993.

De etiske regler indeholder en bestemmelse om, at det ikke er tilladt at rette direkte henvendelse
til en kollegas klient, hvor klientforholdet er eller burde vaere den pageeldende bekendt, jf. pkt.
11.2. Forbuddet geelder dog ikke almindelige konkurrencemeessige tiltag sdsom generel
markedsfgring, generel direct mail eller lignende.

DE” s normer

Normseettet indeholder minimumskrav for udfgrelse af ejendomsformidling i overensstemmelse
med god ejendomsmeaeglerskik. Det er opdelt i 5 kapitler, der vedrgrer henholdsvis
kravsspecifikation i forbindelse med formidling af handel med fast ejendom, generelle forhold for
klientbehandling, markedsfgring/annoncering, honoreringsprincipper samt omkostningsdeekning.

DE”s normseet er senest blevet eendret i januar 1993.

Med normerne fastsaettes minimumskrav, der pa nogle punkter er mere vidtgdende end hvad
lovgivningen og de dertil knyttede bekendtggrelser kreever. Dette geelder eksempelvis kravet om,
at pabud fra forbrugerombudsmanden skal efterleves (punkt 111.1.). Dette krav er stillet for at
sikre, at forbrugeren ikke skal til en efterfglgende retssag, hvis farst forbrugerombudsmanden har
afgjort sagen. Som et andet eksempel kan naevnes de stillede krav til en vurderingsforretning (syn
og skan) omtalt under punkt 1.5. Der findes ifalge det oplyste ingen lovregler p4 omradet, og der
er med de stillede krav tale om ordensregler til sikring af, at parterne, der rekvirerer en vurdering
eller en syn- og skanserklaering, far et brugeligt produkt.

DE" s kvalitetsnormer

Kvalitetsnormerne indeholder retningslinier, som ligeledes er geeldende og bindende for
foreningens medlemmer. Opdelingen af kvalitetsnormerne fglger den normale sagsgang i
forbindelse med en ejendomshandel. Kvalitetsnormerne er i overensstemmelse hermed inddelti 3
faser. Fase 1 omhandler veerdianseettelse og formidlingsaftale, fase 2 omhandler ejendom til salg,
og fase 3 omhandler ejendom solgt.

Kvalitetsnormerne indeholder ligeledes krav, der pa nogle punkter er mere vidtgaende end hvad
lovgivningen og de dertil knyttede bekendtggrelser kreever. Som eksempel kan her naevnes
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seelgers godkendelse af salgsopstillingen og information til seelger om retsvirkningerne af
salgsopstillingen (pkt. E2 vedrgrende salgsopstilling generelt). Om denne bestemmelse er det
oplyst, at det ikke direkte fremgar af lovgrundlaget, at salger skal godkende salgsopstillingen og
informeres om, at denne ifglge domspraksis betragtes som en garanti fra saelger til keber, men
det hgrer ifalge DE med til god ejendomsmaeglerskik at give denne information.

3.4 DE” s argumentation for de ansggte erkleeringer/fritagelse

DE er af den opfattelse, at vedteegterne ikke indeholder konkurrencebegraensende
bestemmelser. Anmeldelsen af vedtaegterne er derfor sket ex tuto for det tilfeelde, at
Konkurrenceradet matte mene, at vedteegterne og de i henhold til vedteegterne udarbejdede
yderligere retningslinier for medlemmerne, matte indeholde konkurrenceretlige problemer.

DE er opmaerksom pa, at vedteegternes § 20 indebeerer, at ikke alle, der har den relevante
uddannelse som ejendomsmaegler, og som er registreret i det offentligt tilgeengelige register i
Erhvervs- & Selskabsstyrelsen, kan blive medlem af foreningen. DE henviser i den forbindelse til,
at der findes en alternativ forening for ejendomsmaeglere (p.t. EL), ligesom der ikke i lovgivningen
eller pa andre mader stilles krav om medlemskab af nogen forening for at kunne drive virksomhed
som ejendomsmeegler. Ifglge DE kan en reekke ydelser, som medlemmerne opnar gennem deres
medlemskab, erhverves uden medlemskab af foreningen. For ejendomsmeeglere ansat hos
ikke-medlemmer, fx advokatvirksomheder og pengeinstitutter, anfgres, at sddanne arbejdsgivere
har mulighed for at understgtte deres ansatte ejendomsmaeglere med hensyn til
uddannelsestilbud, juridisk support, markedsfagringstiltag mv.

DE har gjort gaeldende, at hvor et medlem matte veere ansat hos et ikke-medlem, fx
advokatvirksomhed eller pengeinstitut, vil mulighederne for at gennemfgre sanktioner over for et
uefterretteligt medlem veere steerkt begreenset som fglge af manglende reaktionsmidler over for
dennes arbejdsgiver. Tilsvarende manglende reaktionsmidler gar sig ifelge DE geeldende for sa
vidt angar samarbejder mellem et medlem og et ikke-medlem.

DE fremhaever, at advokatvirksomheder, pengeinstitutter m.fl. der driver
ejendomsformidlingsvirksomhed, ma betragtes som konkurrenter til de selvstaendige
ejendomsmeeglere, hvorfor sddanne ikke med rimelighed kan forlange at nyde
medlemsrettigheder i foreningens reqgi.

I relation til spgrgsmalet om dominerende stilling pa det relevante marked, anfarer DE, at udover
ejendomsmaeglere bliver formidling af fast ejendom i et stigende omfang foretaget af advokater
samt mindre regionale pengeinstitutter. Endvidere henvises til, at landets stgrste bank har
tilkendegivet at ville ga aktivt ind i dette marked med selvsteendige forretninger, drevet for
bankens regning og risiko med ansatte ejendomsmaeglere.

Safremt det matte blive fastslaet, at DE indtager en dominerende stilling pa markedet, er det
DE" s opfattelse, at vedtaegternes 8 20 og de gvrige fastsatte regelsaet ikke indebaerer misbrug af
en dominerende stilling. Hovedformalet med foreningens regelseet er via et hgijt krav til faglig og
etisk standard at sikre forbrugerne en betryggende og professionel ejendomsomseaetning.

Vedrgrende bestemmelsen i de etiske regler om, at det ikke er tilladt at rette direkte
henvendelse til en kollegas klient, hvor klientforholdet er eller burde veere den pageseldende
bekendt, jf. pkt. 1.2, har DE anfgrt, at "forbuddet mod at rette direkte henvendelse til en kollegas
klient er en seaedvanlig og rimelig bestemmelse blandt liberale erhvervsudgvere til sikkerhed mod
"pirateri" og lignende og kendes ogsa fra andre brancher, herunder for advokater".

Vedrgrende normerne og kvalitetsnormerne har DE anfgrt, at der er tale om minimumskrav, som
medlemmerne er forpligtet til at folge. Regelsaettene indskreenker ifglge DE ikke den enkelte
meeglers handlefrihed, men er med til at sikre et minimum af faglig og etisk standard til gavn for
forbrugerne.
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4. Vurdering

Det anmeldte er ikke omfattet af bagatelreglerne i konkurrencelovens 8 7, da DE repraesenterer
ca. 90 pct. af samtlige registrerede ejendomsmeaeglere i Danmark, og deltagernes samlede arlige
omsaetning overstiger 1 mia. kr.

4.1 Konkurrencebegraensende elementer i regelsaettene - 8 6, stk.1

Spgrgsmalet er, om de anmeldte regelseet indeholder konkurrencebegraensende bestemmelser, jf.
8 6, stk. 1. En brancheforenings vedtagelser er omfattet af konkurrencelovens § 6, stk. 1, jf. stk.
3.

For vedtaegternes vedkommende, ma bestemmelserne i § 20 anses for konkurrencebegreensende.
8§ 20 indeholder vaesentlige begraensninger med hensyn til hvem der kan blive medlem af
foreningen, og indeholder tillige bestemmelser, der afskeermer foreningens medlemmer mod
nuveerende og fremtidige foreninger for ejendomsmaeglere.

DE har i forbindelse med vedtaegternes § 20 oplyst, at der findes en alternativ forening for
ejendomsmaeglere (p.t. EL), ligesom der ikke i lovgivningen eller pa andre mader stilles krav om
medlemskab af nogen forening for at kunne drive virksomhed som ejendomsmeaegler. Hertil
bemaerkes, at der blandt ejendomsmaeglere er en meget hgj organisationsprocent med hensyn til
medlemskab af enten DE eller EL. Dette kan forklares med de mangeartede ydelser, som de 2
foreninger stiller til radighed for sine medlemmer. Dette geelder bl.a. uddannelsesmaessige tilbud,
men formentlig i endnu hgjere grad de af foreningerne tegnede kollektive forsikrings- og
garantiordninger. Nar der saledes er tale om et forholdsvist begraenset antal maeglere, som ikke
er organiseret i enten DE eller EL, ma dette tages som udtryk for, at en ejendomsmeegler har en
vaesentlig erhvervsmaessig interesse i at veere tilknyttet en af de 2 brancheforeninger, hvoraf DE
som neaevnt er langt den stgrste.

Om specielt forbuddet imod at medlemmerne lader sig anseette som ejendomsmeeglere hos
ikke-medlemmer bemeerkes, at konkurrencebegreensningen ligger i, at advokatvirksomheder mv.
herved vanskeligere kan treenge ind pa markedet. Hvis de anseetter ejendomsmaeglere, vil disse
skulle sta uden for DE og derved ikke blive tilbudt kurser og modtage diverse
informationsmateriale. Det kan endda blive vanskeligt at fa ejendomsmaeglere til at sage
anseettelse, nar det vil tvinge dem til at forlade DE.

Flere af de omhandlede begraensninger i § 20 ligner bestemmelser, som radet tidligere er blevet
preesenteret for inden for andre liberale erhverv. Under den tidligere konkurrencelovgivning gav
dette anledning til flere sdkaldte § 15-udtalelser, hvori radet anbefalede en ophaevelse eller i det
mindste en liberalisering af bestemmelser, som begraensede konkurrencen og/eller den frie
erhvervsudgvelse. Der kan saledes henvises til rAddets henvendelse vedrgrende begraensninger i
revisorers etablerings- og erhvervsfrihed 3, hvor offentligt fastsatte bestemmelser medfarer, at
statsautoriserede og registrerede revisorer ikke ma drive virksomhed i faellesskab eller sammen
med andre radgivere, at statsautoriserede revisorer ikke ma arbejde i en virksomhed, som ledes
af en registreret revisor eller anden radgiver, og at muligheden for at etablere filialer begraenses.

Med hensyn til de etiske regler kan der stilles spgrgsmalstegn ved, om forbuddet mod at rette
direkte henvendelse til en kollegas klient, hvor klientforholdet er eller burde veere den
pageeldende bekendt, er konkurrencebegreensende. Forbuddet geelder dog som naevnt ikke
almindelige konkurrencemaessige tiltag sdsom generel markedsfagring, generel direct mail eller
lignende. Det ma videre tages i betragtning, at en tilsvarende bestemmelse ogsa findes i andre
brancher, og at forbuddet naeppe kan anses for konkurrencebegraensende.

Vedrgrende DE” s normer og kvalitetsnormer bemaerkes, at selv om der er tale om krav, som
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medlemmerne er forpligtet til at falge, og at der pa nogle omrader stilles stgrre krav end hvad der
folger af lovgivning mv., ses de ikke at have noget konkurrencebegreensende indhold.

Sammenfattende er det anmeldte saledes alene omfattet af forbuddet mod
konkurrencebegaensende aftaler i konkurrencelovens § 6, stk. 1, for sa vidt angar foreningens
vedtaegters § 20, hvorimod foreningens gvrige regelsaet, dvs. etiske regler, normer og
kvalitetsnormer, ikke ses at veere konkurrencebegreensende.

4.2 Vurdering om ikke-indgreb efter 8 9

Det falger af ovenstaende, at der ikke vil vaere grundlag for at kunne meddele en
ikke-indgrebserklzaering efter konkurrencelovens § 9 for sa vidt angar foreningens vedtaegters §
20, da § 20 indeholder bestemmelser, der vurderes at begraense konkurrencen som neevnt i lovens
8§ 6, stk. 1. Derimod vil der veere grundlag for at kunne meddele en ikke-indgrebserkleering efter
konkurrencelovens § 9 for sa vidt angar vedtaegternes gvrige bestemmelser samt foreningens
etiske regler, normer og kvalitetsnormer.

4.3 Vurdering om fritagelse efter 8 8, stk. 1

Der ma herefter tages stilling til, om samtlige betingelser for fritagelse i konkurrencelovens § 8,
stk. 1, er opfyldt for sa vidt angar foreningens vedtaegters § 20. Med § 20 menes ogsa her de
stramninger i § 20, der blev vedtaget i maj 1998, og som medfgrte stramninger med hensyn til
hvem der kan blive medlem af foreningen, og som ligeledes indebaerer en afskeermning af
foreningens medlemmer mod nuvaerende og fremtidige foreninger for ejendomsmaeglere.
Foreningens gvrige regelsaet skal ikke undergives en tilsvarende vurdering, jf. konklusionen naevnt
i afsnit 4.2.

Ad 88,stk. 1, nr. 1

DE har ikke begrundet, at de eendrede vedtsegters § 20 bidrager til at styrke og forbedre
effektiviteten for de omhandlede tjenesteydelser (formidling af fast ejendom og ydelser i
forbindelse hermed) eller fremmer den tekniske eller gkonomiske udvikling.

Ad 8 8, stk. 1, nr. 2
DE har ligeledes heller ikke begrundet, at de eendrede vedteegters 8§ 20 har vaeret medvirkende til
at gavne forbrugerne.

Ad 8 8, stk. 1, nr. 3
Vedteegternes § 20 indeholder flere ungdvendige begraensninger for at opna de omhandlede mal.

Det ma i denne sammenhaeng anses for at vaere en ungdvendig begraensning, at man ikke ma
ansaette en ejendomsmeaegler som filialbestyrer, som ikke er medlem af foreningen. Ligeledes kan
der fx peges pa den ungdvendige begraensning med hensyn til, at foreningens medlemmer er
uberettiget til at lade sig anseette som ejendomsmaeglere hos ikke-medlemmer. Betingelsen om
ungdvendige begreensninger er saledes ikke opfyldt.

Ad 8 8, stk. 1, nr. 4

Vedteegternes § 20 indeholder som tidligere naevnt vaesentlige begraensninger med hensyn til
hvem der kan blive medlem af foreningen, og indeholder ligeledes bestemmelser, der afskaermer
foreningens medlemmer mod savel den nuvaerende alternative forening for ejendomsmaeglere
(EL) som mulige fremtidige brancheforeninger. Med de naevnte begraensninger udelukkes den
naevnte konkurrence, hvorfor betingelsen ikke kan anses for opfyldt.

P& baggrund af en samlet bedgmmelse findes betingelserne i konkurrencelovens § 8, stk. 1, ikke
at veere opfyldt for foreningens vedtaegters § 20.

4.4 Vurdering om ikke-indgreb efter 8§ 11, stk. 4
DE har anmodet om en erklaering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens 8§ 11, stk. 4, for de fire
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regelseet.

Det ma antages, at en forening ved sine vedteegtsbestemmelser og regelsaet kan misbruge en
markedsposition efter konkurrencelovens § 11, hvis foreningen antages at veere dominerende pa
det relevante marked.

I den aktuelle situation, hvor DE repraesenterer ca. 90 pct. af samtlige registrerede
ejendomsmeeglere i Danmark, ma dominanskriteriet anses for opfyldt.

Der findes som naevnt konkurrencebegreensende bestemmelser i de anmeldte vedtaegter (8 20),
som ma ophaeves. Nar de omhandlede stramninger vedtaget i maj 1998 af § 20 er ophaevet, vil
der ud fra de foreliggende oplysninger kunne meddeles en erklaering om ikke-indgreb efter 8 11,
stk. 4, for de gvrige dele af de anmeldte vedtsegter. Som fglge heraf vil der ikke veere grundlag for
at meddele DE en erklaering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens § 11, stk. 4, for sa vidt
angar vedtaegternes § 20.

Med hensyn til foreningens etiske regler, normer og kvalitetsnormer, findes disse regelseet ikke at
indeholde bestemmelser, der udggr misbrug af en dominerende markedsposition, hvorfor der kan
meddeles DE den gnskede erkleering om ikke-indgreb efter konkurrencelovens § 11, stk. 4, for sa
vidt angar de 3 regelseet.

<SMALL>1 Registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

2 Lov om omseetning af fast ejendom samt den i medfar af lovens 8§ 8 udstedte bekendtggrelse nr.
1010 af 12. december 1994 om ejendomsformidleres sikkerhedsstillelse, der pr. 1. januar 1999
erstattes af bekendtggrelse nr. 617 af 19. august 1998 om ejendomsformidleres sikkerhedsstillelse
og behandling af betroede midler.</SMALL>

<SMALL>3 Dokumentation, 1992-3, siderne 238-241</SMALL>
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