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R&dsmgdet den 27. februar 2002

1. Den 8. november 2000 godkendte Konkurrenceradet den anmeldte fusion mellem Danske Bank og RealDanmark. [
forbindelse hermed afgav Danske Bank en raekke tilsagn over for Konkurrenceradet. Tilsagnene kan deles op i 4
hovedgrupper:

Indflydelse pa infrastrukturen/nedbringelse af aktiebesiddelser i hhv. Fondsbgrsen, Vardipapircentralen og
PBS

Sikring af adgang til den feelles infrastruktur for andre pengeinstitutter til rimelige priser og vilkar

Fjernelse af adgangsbarrierer til markedet (filiallukning)

Konkurrencen pa verdipapirmarkederne

2. Endvidere har Danske Bank afgivet et tilsagn om ikke at haeve gebyret pa dankorttransaktioner under 3.000 kr. til mere
end 0,5 kr., safremt Folketinget vedtager, at forbudet i betalingsmiddelloven mod at kortudsteder/-indlgser kraever betaling
af betalingsmodtager, skal ophaeves. Dette er ikke aktuelt, da der endnu ikke har fundet en loveendring sted.

3. Paradets mgde den 29. august 2001 blev der forelagt et statusnotat for Danske Banks efterlevelse disse tilsagn.
Konklusionen var, at Danske Bank indtil da havde levet op til de afgivne tilsagn.

4. Dette notat gennemgar den nuvaerende status herpd, og som bilag er vedlagt en skematisk oversigt over efterlevelsen.

Indflydelse pa infrastrukturen
5. Danske Bank har afgivet tilsagn om inden en naermere fastsat frist, som endnu ikke er aktuel, at nedbringe sine ejerandele i
hhv. Fondsbgrsen til 15 \%, Vardipapircentralen til 15 \% og PBS til 25,9 \%.

6. Der er forhandlet om strukturelle tiltag i pengeinstitutsektoren omkring PBS, der bl.a. har til formal at reducere Danske
Banks indflydelse. Notat herom vil blive forelagt radet til naeste mgde.

Adgang til den feelles infrastruktur for andre pengeinstitutter
7. Adgang til den felles infrastruktur er en vaesentlig forudsaetning for nye og eksisterende pengeinstitutters eksistens pa
markedet. Danske Bank kontrollerer en vaesentlig del heraf.

8. Tilsagnene forpligter Danske Bank til fortsat at servicere eksisterende og nye pengeinstitutter med opgaver som flere
mindre pengeinstitutter ikke selv gnsker at varetage fx clearing, bogfgring, overfgrsler til udlandet etc. pa samme vilkar som
inden fusionen.

9. Der er fortsat adgang for andre pengeinstitutters kunder til at bruge Danske Banks haeveautomater til haevning af
kontanter. Pengeinstitutterne opkrzaever hos hinanden et interbankgebyr, som er det indbyrdes gebyr pengeinstitutterne
bruger for at servicere hinandens kunder. Interbankgebyret er useendret 3,75 kr. Der betales ikke interbankgebyr mellem BG
Bank og Danske Bank. Kunderne i hhv. BG Bank og Danske Bank kan hzeve i alle koncernens automater pa samme vilkar.

10. Danske Bank har overfor styrelsen oplyst, at der ikke er sket vaesentlige aendringer i de pa fusionstidspunktet
eksisterende aftaler, priser og standardvilkar geeldende for andre pengeinstitutter, der gnsker at benytte Danske Banks
ydelser. Enkelte pengeinstitutter har opsagt aftalerne med BG Bank og Danske Bank, men samtidig er der indgdet tilsvarende
aftaler med andre. Produkterne kan frit anvendes af andre pengeinstitutter til standardpriser.

Tabel 1. Antallet af andre pengeinstitutter, som anvender Danske Bank produkter

TOTAL TOTAL TOTAL
10/2000 05/2001 12/2001




Danske Bank Business TeleService 24 24 30

Overfgrsler til udlandet 7 7 7
Afvikling af udenlandske fonds 6 6 5
Afvikling af veerdipapirhandler i EURO 9 8 10
EURO-sumclearing via Danske Bank hhv. BG 14 14 13
Afhentning/levering af mgnt og sedler 152 152 139
BG Office Banking >100 >100 97
Indirekte clearing for mindre pengeinstitutter 14 14 13

Noter: Afhentning/levering af mgnt og sedler omfatter udover 139 andre pengeinstitutter tillige 84 Nordeafilialer. Der er ikke
indgaet nye aftaler, som matte traede i stedet for de i tilsagnene angivet.

11. Der er 25 mgnt- og seddeldepoter for Nationalbanken rundt i landet. Decentraliseringen er med til at lette "distributionen
af penge” samtidig med, at omkostningerne ved transport for de enkelte pengeinstitutter reduceres. Seddel- og
mgntdepoterne drives af de stgrre pengeinstitutter, som ogsa forestar afhentning og levering heraf til filialerne. En opgave
som stiller ekstra krav til sikkerhed mv.

12. For Danske Banks vedkommende sker afthentning/levering af mgnt og sedler til filialerne efter aftaler, hvis de er indgaet
efter den 1. januar 2001, pa samme vilkar og priser som for Danske Banks egne filialer. Aftaler indgaet fgr dette tidspunkt
bestar pa uendrede vilkar. Den nedgang, der er sket i antallet af leveringssteder for sedler/mgnt skyldes primaert, at tidligere
leverancer til Sydbanks filialer i Midt- og Sydjylland nu varetages af Sydbank selv fra Esbjerg.

Fjernelse af adgangsbarrierer til markedet

13. 1 forleengelse af sammenlaegninger af afdelinger og filiallukninger i ejendomme ejet af banken og i lejede lokaler
fremkommer en raekke ledige ejendomme og lejemal. Ingen af de pageeldende ejendommene eller lejemal ma efter tilsagnet
paleegges konkurrenceklausuler ved salg/afstaelse, jf. tilsagn 9.

14. Der er flere af de pageeldende ejendomme/lejemal, som er palagt lokalplanrestriktioner med forbud mod bankdrift,
hvilket groft sagt vil sige, at nar der én gang har veeret drevet andet end finansiel virksomhed i ejendommen, ma der ikke
mere drives finansiel virksomhed fra ejendommen. Baggrunden for dette er, at finansielle virksomheder ikke er
spaendende/levende forretninger i et bybillede. Danske Banks tilsagn om en seerlig salgsprocedure sikrer i disse tilfeelde, at
Danske Banks konkurrenter far mulighed for at komme ind pa markedet uden at blive hindret heri af konkurrenceklausuler
eller lokalplanrestriktioner.

15. Danske Bank har siden afgivelse af tilsagnene udbudt 9 ejendomme/lejemal efter de retningslinier, der er givet jf. tilsagn
9. Af de 8 ejendomme, som har vaeret udbudt til salg, er der solgt 1 ejendom til Sparbank Vest, 4 ejendomme til ikke
finansielle kgbere samt veeret 3 udbud, hvor der ikke har veeret kgbere. Danske Bank oplyser endvidere, at der er solgt en
ejendom til Hobro Sparekasse, der ikke er omfattet af den saerlige procedure i tilsagn 9b, dvs. der her ikke har veeret lokalplan
restriktioner.

Post Danmark

16. Danske Bank har orienteret Post Danmark om tilsagnet om opsigelse af BG Banks eneforhandlingsaftale med Post
Danmark og den tidligere opsigelsesmulighed for Post Danmark. Post Danmark har meddelt Danske Bank, at de ikke gnsker
at opsige samarbejdet fgr tid, og at de i gvrigt har noteret sig vilkarene i tilsagnet.

Vardipapirmarkederne

17. Danske Bank afgav i forbindelse med Konkurrenceradets godkendelse af fusionen en reekke tilsagn vedrgrende
vaerdipapirmarkederne, som skal sikre, at konkurrencen pa markederne ikke forringes, samt forbedre maden hvorpa
markederne fungerer.

18. Problemerne i forbindelse med veerdipapirmarkederne var isar, at Danske Bank pa samme made som flere af de andre
store pengeinstitutter, typisk gennemfgrer en stor del af handelen ved salg til eller kgb fra bankens egen beholdning,
hvorefter handlerne indberettes til bgrsen. En sddan adfaerd er ikke med til at styrke markedernes likviditet, hvilket er til
skade for konkurrencen. Sammenlaegningen af den stgrste og tredjestgrste bank i Danmark ggede risikoen for, at en endnu
stgrre del af bankens handler ville forega til og fra bankens egen beholdning. Af denne grund patog Danske Bank sig, at for sa



vidt angar handler relateret til diskretionzere portfolio management aftaler, at placere mindst 50 pct. af sine ordrer i danske
aktier og obligationer noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs A/S hos eksterne markedsdeltagere uden for koncernen, jf.tilsagn
6a. Herved er der en chance for, at markedets likviditet gges eller i hvert fald en mindre risiko for, at likviditeten i markedet
mindskes ved fusionen.

19. Danske Bank har overfor styrelsen oplyst, at banken i perioden 8. november 2000 - 31. december 2001 har placeret
handler hos eksterne markedsdeltagere uden for koncernen saledes:

Tabel 2. Placering af handler hos eksterne markedsdeltagere i pct.

4/2000 1/2001 2/2001 3/2001 4/2001 HELE 2001
Aktier 53,0\% 69,7 \% 52,8 \% 69,1\% 37,6 \% 62,5 \%
Obligationer 329\% 54,9\% 51,4\% 55,1\% 44,3\% 50,3\%
Repo obligationer 61,2\% 73,0 \% 84,4 \% 40,9\% 33,1\% 57,0\%

Note ad 4/2000: tallene omfatter ikke BG Bank Asset Management. Tilsagnet gjaldt fgrst fra den 8. november 2000, og det var
saledes ikke muligt for Danske Bank at opfylde tilsagnet, nar dette ikke gjaldt for et helt kvartal.

20. Tilsagnet er saledes opfyldt nar antallet af handler ses pa arsbasis, men det er meget teet pa teersklen for obligationer. I 4.
kvartal 2001 har placeringen af handler hos eksterne markedsdeltagere veeret under 50 \%. Danske Bank er enig i, at banken
ikke har overholdt, at 50 \%-kravet i 4. kvartal, men alene har handlet udfra at opfylde tilsagnet pa arsbasis. Danske Bank vil
fremover sgrge for, at tilsagnet overholdes kvartalsvis.

21. Danske Bank har tidligere forelagt dokumentation for, at tilsagn 6b, hvorefter Danske Bank vil stille samme kgbs- og
salgstilbud pa investeringsbeviser i Danske Invest og BG Invest i de forskellige handelssystemer som i Danske Banks eget
handelssystem, er opfyldt.

22. Styrelsen har tidligere meddelt Danske Bank, at tilsagn 6c om at der ikke ma finde afrunding sted, ndr banken afregner
kommissionshandler, anses for opfyldt i og med at bankens edb-systemer er tilrettet sa afrunding ikke finder sted.

23. Danske Bank forpligtede sig til via internettet at stille direkte adgang med automatisk ordreformidling til Kgbenhavns
Fondsbgrs til radighed for brugere af bankens internetbanking-produkter inden den 31. december 2001, jf. tilsagn 6d. Dette
tilsagn er implementeret 27. august 2001.

24. Danske Bank har meddelt styrelsen, at banken har opfyldt tilsagn 6e, da banken har fjernet limiteringsgebyret for
kommissionshandler. Herefter er gebyrer og kurtage de samme for limiterede og ikke-limiterede handler.

25. Danske Bank patog sig indtil den 31. december 2001 - for bl.a. at lette adgangen for kunder til at flytte bank i forbindelse
med fusionen, samt at gge mobiliteten pa markedet - gebyrfrit at overfgre veaerdipapirer registreret i Veerdipapircentralen, og
som ligger i kundernes frie opbevaringsdepot i Danske Bank, til et andet depot i et andet kontofgrende institut, jf. tilsagn 6f.
Danske Bank har meddelt styrelsen, at den automatiske debitering af gebyret i bankens edb-system var "blokeret” indtil den
31. december 2001.

26. Tilsagnet er opfyldt. Danske Bank har intet system, som ggr det muligt for banken at opggre, hvor mange depoter, der i
perioden er overfgrt til andre pengeinstitutter, men det er tidligere oplyst at antallet overstiger 500.

27. Ifplge tilsagn 6h har Danske Bank afgivet tilsagn om en gang i kvartalet at offentligggre hvor stor en del af bankens
handel med aktier med aktier, obligationer og investeringsbeviser, der er sket over handelssystemerne pa Kgbenhavns
Fondsbgrs, bankens handelssystem, andre bgrssystemer, samt uden for disse.

Tabel 3A. Obligationsomszetningen - fordeling af omsaetning i pct.

OBLIGATIONER




Kvartal 4/00 1/01 2/01 3/01 4/01
Bankens Handelssystem (1) 57 pct. 64 pct. 54 pct. 51 pct. 42 pct.
Kgbenhavns Fondsbgrs (2) 8 pct. 4 pct. 6 pct. 7 pct. 8 pct.
Andre Bgrssystemer (3) - - - - -

Uden for disse systemer (4) 35 pct. 32 pct. 40 pct. 42 pct. 50 pct.

(1) Handel over bankens strakshandelssystem, gennemsnitskurshandler og indberetninger (alle handler indberettes til
Kgbenhavns Fondsbgrs)

(2) Elektronisk matching, herunder kommissionshandel

(3) Handel over andre bgrssystemer

(4) Telefonisk matching mellem prisstillere pa Bgrsen

Kilde: http://www.danskebank.dk/

Tabel 3B. Omsztning af aktier og investeringsbeviser - fordeling af omsatning i pct.

AKTIER INVESTERINGSBEVISER
Kvartal 4/00 1/01 2/01 3/01 4/01 4/00 1/01 2701 3/01 4/01
Bankens Handelssystem (1) 50 54 54 30 21 90 88 90 88 81
Kgbenhavns Fondsbgrs (2) 35 40 43 62 69 10 12 9 9 13
Andre Bgrssystemer (3) - - - - - - - - - -
Uden for disse systemer (4) 15 6 3 8 10 - - - 3 6
lalt 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

(1) Handel over bankens strakshandelssystem, gennemsnitskurshandler og indberetninger (alle handler indberettes til
Kgbenhavns Fondsbgrs)

(2) Elektronisk matching, herunder kommissionshandel

(3) Handel over andre bgrssystemer

(4) Telefonisk matching mellem prisstillere pa Bgrsen

Kilde: http://www.danskebank.dk/

28. Tabellen 3B viser en veesentlig stigning i handlen over fondsbgrsen sammenlignet med handel over egenbeholdningen i 4.
kvartal 2001, navnlig for aktier. Danske Bank har anfgrt, at banken i overensstemmelse med tilsagnet og de nye regler om
bgrshandel har eendret praksis i Igbet af ar 2001. I samme periode er der imidlertid sket nogen vaesentlige aendringer, der
ogsa pavirker opggrelsen. Dels omleegning af indberetningspraksis til Kebenhavns Fondsbgrs, og dels er BG Bank konverteret
til Danske Banks edb-systemer. Efter Danske Bank opfattelse har alle tre faktorer haft indflydelse pa den stigende handel
over fondsbgrsen, men det er ikke muligt for banken at kvantificere den enkelte faktors indflydelse. Den vaesentligste arsag til
stigningen skyldes efter bankens opfattelse den ggede meengder handler, der kanaliseres over Fondsbgrsen samt de sendrede
indberetningsregler til Fondsbgrsen. Banken tilskriver i den forbindelse konverteringen af BG Banks edb-systemer mindre
betydning.

29. Omlaegningen pr. 1. juli 2001 af indberetningerne til Kgbenhavns Fondsbgrs medfgrer, at der undgés en stor meengde
dobbeltindberetninger, jf. Tabel 4. Samtidig indebeerer det, at andelen af handler over bgrsen i Fondsbgrsens statistik er gget.
Dette ggr sammenligning af andelen af bgrshandler over tid meget usikker.

30. Endelig har Danske Bank forpligtet sig til, jf. tilsagn 6g, at arbejde for at aendre saeedvanerne i den finansielle sektor, sa
handler i danske aktier i videst muligt omfang gennemfgres over handelssystemerne i en godkendt veerdipapirbgrs.



31. Danske Bank har oplyst forskellige tiltag, som har betydning for handel over bgrsen. De tiltag som banken selv har indfgrt
er systemlgsninger som muligggr bgrshandel direkte via filialer, og fra privates egne pc'er. Der er indfgrt elektroniske
systemlgsninger der muligggr bgrshandel fra savel BG Bank filialer som Danske Bank filialer.

32. Danske Bank har udarbejdet nye forretningsbetingelser for handel med vaerdipapirer, der indeholder et afsnit om "Deres
valg af handelsform", og som giver en naermere beskrivelse af de tre geengse handelsformer bgrshandel, strakshandel og
gennemsnitshandel. De forskellige handelsformer fremgar af de elektroniske billeder, der anvendes ved direkte handel over
internettet.

33. Danske Bank har ikke systemer, der kan adskille om kundernes handler med aktier, obligationer og investeringsbeviser
sker via kundens handler via netbankaftaler eller via Danske Bank. Banken har heller ikke nogle systemer, der kan forteelle
om hvordan kundernes handler via netbanken fordeler sig pa bgrshandel, strakshandel og andre handelstyper.

34. Danske Bank henviser endvidere til, at banken har

stgttet Finansradets opfordring om at tilbyde private kunder on-line bgrshandel,

stgttet Fondsradets beslutning om aendring af reglerne for god veerdipapirhandelsskik,

deltaget i den arbejdsgruppe, der har veeret nedsat af Kgbenhavns Fondsbgrs i forleengelse af
Konkurrencerddets anbefaling i januar 2001, og hvis arbejde har fgrt til en reekke @endringer pa fondsbgrsen.

Fondsradets bkg. om god handelsskik

35. Fondsrddet har udstedt en bekendtggrelse om god veerdipapirhandelsskik ved handel med visse veerdipapirer.
Bekendtggrelsen er tradt i kraft den 1. december 2001. I forbindelse med udarbejdelsen af bekendtggrelsen er bgrspligt
blevet overvejet. En arbejdsgruppe under Fondsradet finder ikke bgrspligt hensigtsmaessig, da man finder, at det nuveerende
princip om aftalefrihed skal bevares.

36. Bekendtggrelsen bestemmer saledes bl.a,, at private investorers handel med vaerdipapirer via veerdipapirhandlere skal
ske som kommissionshandler, safremt andet ikke fremgéar af aftale, samt at handler, der gennemfgres med
veerdipapirhandlere, og som ikke er gennemsnitskurshandler skal udfgres til en kurs, som ligger inden for bedst stillede bud
hhv. udbud pa handelstidspunktet i den pagaeldende vaerdipapirhandlers handelssystem. I forlaengelse heraf har Kgbenhavns
Fondsbgrs vedtaget et nyt sat bgrsetiske regler til ikrafttreedelse samme dag.

Kgbenhavns Fondsbgrs

37. Kgbenhavns Fondsbgrs har offentliggjort en rapport "Handel for private investorer, juni 2001". Rapporten er udarbejdet
af en arbejdsgruppe, som blev nedsat under Kgbenhavns Fondsbgrs foranlediget af Konkurrenceradets henvendelse til
fondsbgrsen i forbindelse med godkendelsen af fusionen mellem Danske Bank og Real Danmark. Det har veeret
arbejdsgruppens opgave at undersgge mulighederne for at gge de private kunders andel af handlen over Fondsbgrsens
Handelssystem.

38. I rapporten skgnnes de private investorers andel af den samlede omszetning kun at udggre 10 \%. Det vurderes derfor, at
der skal en betydelig stigning i systemhandelen i dette segment til at sikre en forggelse af den generelle systemhandelsandel.

39. Rapporten peger pa en raekke forskellige forhold, der kan fremme eller bremse handelen med aktier over bgrsen. Blandt
de bremsende forhold naevnes den begransede aktivitet inden for aktieldn og for private investorers vedkommende isaer
skattereglernes kompleksitet.

40. Det er blevet lettere for private investorer at foretage bgrshandler. Blandt de tiltag, der er gennemfgrt, opregnes, at af de
46 medlemmer af Kgbenhavns Fondsbgrs tilbyder nu 19 medlemmer mod 6 medlemmer ultimo 2000, at investorerne kan
leegge ordrer ind i handelssystemet Saxess enten direkte on-line via netbanker eller ved personligt fremmgde i en filial.
Adskillige ikke-medlemmer af Fondsbgrsen har truffet aftale med medlemmer om at formidle opkobling.

41. Handelspoststgrrelserne for aktier er reduceret til 5.000 kr. for illikvide aktier. Kursspringene er sat ned (jf.
Konkurrenceradets anbefaling) pr. 2. januar 2001. For aktier med en kursverdi mellem 50 og 500 er kursspringet nedsat til
0,50. For aktier med en kursveerdi mellem 500 og 5.000 er springet 1,0 (det er de samme kursspring, som Stockholm-bgrsen
anvender). Kursspringene for investeringsbeviser forventes nedsat inden udgangen af 2001.

42. Rapporten omhandler ikke obligationer, men Fondsbgrsen har tidligere oplyst, at man i praksis kan indleegge en
handelspost for obligationer pa ned til 1.000 kr. i handelssystemet. Disse opdaterer dog ikke spreads eller senest betalt kurs.



43.Fra 1. oktober 2001 er der indfgrt nye feelles handelsregler - Norex Member Rules for bgrserne i Norex-samarbejdet
(Bgrserne i Kgbenhavn, Oslo, Reykjavik og Stockholm). Det feelles regelseet erstatter de tidligere danske handelsregler,
indberetningsregler og andre regelsaet. Harmoniseringen har betydning for private kunder pa en raekke omrader.

44. Afregningsreglerne i principperne om "best execution" er udvidet, sidledes at alle aktiehandler pa mindre end 250
handelsposter (ca. 20.000 kr. for ultralikvide aktier, og ca. 10.000 kr. for likvide og mindre likvide aktier, saledes, at der er
tale om belgbspost pa henholdsvis kr. 5 mio. og kr. 2,5 mio.), der foretages udenfor handelssystemet, skal afregnes i eller pa
kursspaendet pa Fondsbgrsen.

45. Ordrer fra automatiske ordreformidling skal fra den 1. januar 2002 laegges i handelssystemet via et dertil oprettet bruger-
id, saledes at Fondsbgrsen kan sondre mellem om ordre kommer fra automatisk ordreformidling, eller om ordren er lagt i
systemet af medlemmet selv.

Tabel 4. Udviklingen i omsatningen af aktier, investeringsbeviser m.v.

Totalomsaetning - mia.| Systemhandel mia. Systemhandel i \% af Systemhandel i \% af handler i
AKTIER kr. kr. totalomsaetningen abningstiden

Decemb.2000 67 18 27 pct. 43 pct.
Februar 2001 70 20 29 pct. 42 pct.
April 2001 51 16 31 pct. 45 pct.
Juni 2001 54 19 36 pct. 50 pct.
August 2001 34 20 60 pct. 74 pct.
Oktober 34 19 55 pct. 69 pct.
2001

Decemb.2001 27 15 55 pct. 71 pct.

Kilde: Kgbenhavns Fondsbgrs statistiske oplysninger.

46. Den samlede totalomsaetning har veeret faldende fra december 2000 til december 2001. Det markante fald i omsaetningen
skyldes imidlertid primeert tekniske omleegninger af indberetningsreglerne pr. 1. juli 2001, samt et fald i de kurser, der er
blevet handlet aktier og investeringsbeviser til i samme periode. Omlaegningen har bl. a. betydet, at en raekke ordrer over
medlemmernes egenbeholdning, der tidligere blev indberettet to eller tre gange, nu kun indgar én gang.

47. 0mlaegningen har medfgrt en halvering i den offentliggjorte omsaetning og fart til en stigning i systemshandelsandelen fra
knap 30 pct. til 55-60 pct. og andelen af systemhandler i dbningstiden er steget fra 43 pct. til 70 pct.

48. Kgbenhavns Fondsbgrs angiver, at andelen af aktiehandler, der er gennemfgrt i handelsystemet siden sommeren 2001
har ligget pa et betydeligt hgjere niveau end tidligere. £ndringerne skyldes i hovedsagen feerre dobbeltindberetninger af
handler gennemfgrt uden for handelssystemet, men givetvis ogsa, at der har veeret en stigende handel over handelssystemet.

49. Fondsbgrsen angiver, at man ikke har det forngdne grundlag til at male hvor stor betydning de gennemfgrte tiltag har haft
pa andelen af handel, der sker over fondsbgrsen. Det er dog fondsbgrsens opfattelse, at aktiekulturen i Danmark fortsat er
inde i en positiv udvikling, der ggr, at flere og flere private investorer bliver opmarksom pd muligheden for handel i
fondsbgrsens handelssystem. Endvidere er der et gget antal medlemmer, der tilbyder automatisk ordrebehandling, flere
informationer pa fondsbgrsens hjemmeside, og andre tiltag medvirkende til at skabe et likvidt og gennemsigtigt marked for
investorer pa fondsbgrsen..

50. De seneste udvidelse af informationsmengden fra Kgbenhavns Fondsbgrs for at gge gennemsigtigheden pa markedet er
en offentligggrelse af markedsandele pa aktiemarkedet. Den fgrste opggrelse er foretaget pa grundlag af indberetningerne i
januar 2002.

Tabel 5. Markedsandele for medlemmers handel med aktier og investeringsbeviser mv. i pct.



Fondsbgrsmedlemmer

Danske Bank

Nordea

Alfred Berg

Enskilda, incl.SEB

Handelsbanken

Andre

Markedsandel Markedsandel
- omsatning - antal handler
20 pct. 22 pct.
14 pct. 14 pct.
11 pct. 3 pct.
10 pct. 5 pct.
9 pct. 5 pct.
37 pct. 51 pct.

51. De 5 stgrste veerdipapirhandlere har en samlet markedsandel pa samlet 63 \%, nar markedeesandelene opggres pa basis
af omsaetning. Opggres markedsandelene pa grundlag af antallet af handler har de 5 stgrste veerdipapirhandlere 50 \% af
omsaetningen.

Bilag 1

Skematisk oversigt vedr. status for opfyldelse af tilsagn fra Danske Bank

Nr.

4A
4B
5A
5B
5C
5D
5E
S5F
5G
5H
51

6A

6B
6C
6D
6E

6F

Salg af aktier i Fondsbgrsen

Salg af aktier i Veerdipapircentralen
Salg af aktier i PBS

Adgang til haeveautomat

Ej haeve interbankgebyrer

Andre pi’'s adgang til DBTS

- adgang til udlandsbetalinger

- adgang til afvikling af udlandsfonds
- adgang til veerdipapirhandler i

- adgang til EURO-clearing
Afhentning/levering af mgnt og sedler
- adgang til Office Banking

Indirekte clearing for mindre pi
Andre aftaler som erstatter 5A-H

Min. 50\% af aktier og obl.-handler med eksterne
deltagere

Ens priser i alle handelssystemer

Ingen afrunding i kommissionshandel

Direkte bgrsadgang via nettet

Samme gebyr for limiteret/ikke limiteret handel

Gebyrfri overfgrsel af frie depoter

Opfyldt tilsagn

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Nej

Ja
Ja
Ja
Ja

Ja

Tidsfrist
Senere tidsfrist
Senere tidsfrist
Senere tidsfrist
Lgbende indtil 2006
Lgbende ”
Lgbende
Lgbende
Lgbende
Lgbende
Lgbende
Lgbende
Lgbende
Lgbende

Ingen nye

Kvartalsvis lgbende

Indtil 31.12.01




6G

6H

9A

9B

Arbejde for endring af seedvaner

Veaerdipapiromsatning pa internettet

Max. Dankortgebyr ved loveendring

Opsigelse af eneforhandlingsaftale med Post
Danmark A/S

Ikke palaegge restriktioner ved salg af ejendomme

Udbud af ejendomme efter procedure

Se notatets pkt.
31-34

Ja

Ja

Ja

Ja

Lgbende

Er afthaengig af opheevelse af § 14 i
betalingsmiddelloven

Lgbende til ultimo 2010

Lgbende til ultimo 2006



