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KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN

NOTAT

Godkendelse pa baggrund af forenklet sagsbehandling af
Intermediate Capital Group plc og Manny A/S’ overtagel-
se af feelles kontrol med Euro Cater A/S

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen modtog den 29. april 2013 en an-
meldelse af en fusion mellem Intermediate Capital Group (herefter ICG)
og Manny A/S om overtagelse af fzlles kontrol med Euro Cater A/S, jf.
konkurrencelovens § 12 b, stk. 1. Anmeldelsen var fuldsteendig den 6.
maj 2013.

Euro Cater A/S (herefter Euro Cater) er inden transaktionen ejet af hen-
holdsvis Altor Fund GP Ltd. med 48 %, Euro Manaco med 48 % og inco
Danmark A.m.b.a med 4 %.

Transaktionen gennemfores som en aktieoverdragelse, hvor ICG EFV
Luxembourg S.a.rl (herefter ICG LUX) - ultimativt ejet af ICG - og
Manny A/S - ultimativt ejet af Den Manaco A/S - erhverver alle aktierne
fra de nuvarende ejere gennem en af dem ejet selskabskonstruktion.

ICG LUX opretter til formélet Euro Cater Holding A/S og som dattersel-
skab hertil New Euro Cater A/S. New Euro Cater A/S vil vare den direk-
te keber. ICG LUX og Manny A/S tilferer Euro Cater Holding A/S egen-
kapital i forholdet [ ] % til ICG LUX og [ ] % til Manny A/S. Parterne far
aktier i samme forhold og stemmerettighederne i Euro Cater Holding A/S
vil veere fordelt med [ ] % til ICG LUX og [ ] % til Manny A/S.

Euro Cater A/S er aktiv pd markedet for engrossalg af foodservice-
produkter og nonfood-produkter til professionelle kunder i Danmark og
Sverige. Euro Cater A/S fungerer udelukkende som holdingselskab for
sine datterselskaber og har sdledes ingen driftsmassige aktiviteter. I
Danmark er Euro Cater A/S aktiv gennem Dansk Cater A/S med tilhe-
rende datterselskaber.

Dansk Cater A/S leverer fra sine 16 distributionssteder - herunder inco
Cash & Carrys to butikker - fodevarer, konserves, kolonial, konfekture,
alkohol og non-foodprodukter (sdsom emballage, stearinlys, servietter og
kokkenhjelpemidler) til professionelle kunder. Disse kunder udger iser
restauranter, cafeer, hoteller, konferencecentre, cateringfirmaer, bagere,
slagtere, grillbarer og kiosker, erhvervskantiner, storkekkener samt insti-
tutionskekkener pd sygehuse, plejehjem, dagcentre, vuggestuer, berneha-
ver, skoler, fritidshjem osv.
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ICG er en investeringsvirksomhed og kapitalforvalter. ICG strukturerer
og yder finansiering af mezzanin-kapital, "leveraged credit" og minori-
tets-egenkapital, og investerer endvidere egne midler som egenkapital-
investeringer. ICG foretager bl.a. sine investeringer gennem sit dattersel-
skab ICG LUX.

Manny A/S er et nyoprettet holdingselskab for en rekke personer i Euro
Cater A/S’ ledelse og for en rekke nuvarende og tidligere medarbejdere
for disses ejerskab i Euro Cater A/S. Manny A/S’ eneste aktivitet er at eje
aktier i Euro Cater Holding A/S og i mindre omfang andre vardipapirer.

Transaktionen udger en fusion omfatet af fusionsbegrebet i konkurrence-
lovens § 12a, stk. 1, nr. 2, og de deltagende virksomheders omsztning
overstiger omsatningstersklerne i konkurrencelovens § 12, stk. 1, nr. 2.
Der er siledes tale om en fusion omfattet af konkurrencelovens regler om
fusionskontrol.

Ifolge det oplyste er der tale om en fusion omfattet af § 3, stk. 1, nr. 3,
litra a, i bekendtgerelse nr. 172 af 22. februar 2013 om anmeldelse af
fusioner. Idet fusionen pa baggrund af de foreliggende oplysninger ikke
giver anledning til indsigelser, har Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen
godkendt fusionen efter en forenklet sagsbehandling, jf. Konkurrencelo-
vens § 12 c, stk. 7. Der er herved lagt veegt pa, at ingen af fusionsparterne
er aktive

e pa det samme produktmarked og det samme geografiske marked,
eller

o pa et produktmarked i et forudgiende eller efterfolgende led i for-
hold til et produktmarked, hvorpa en anden fusionspart opererer.

Godkendelsen er givet under forudsatning af, at de oplysninger de delta-
gende virksomheder har afgivet, er korrekte, jf. Konkurrencelovens § 12
f, stk. 2.
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