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KONKURRENCE- OG FORBRUGERSTYRELSEN

NOTAT

Godkendelse af Energinet.dks kgb af DONG Storage A/ S
fra DONG Energy A/S

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen modtog den &¢ewhber 2014 en
anmeldelse af en fusion mellem Energinet.dk og DONGage A/S, |f.

konkurrencelovens § 12 b. Ifglge § 12 h, stk. 39i&. Igber fristerne i §
12 d, stk. 1, fra den dag, hvor styrelsen udoveubltsteendig anmeldelse
har modtaget dokumentation for betaling af gebfoeainmeldelsen. Fri-
sterne begyndte at lgbe den 17. december 2014.

1. Transaktionen

Transaktionen indebeerer, at Energinet.dk keber d@0 af aktierne i
DONG Storage A/S fra DONG Energy A/S. Ved gennesdlaf trans-
aktionen opnar Energinet.dk enekontrol over DON@&je A/S.

2. Parterne og deres aktiviteter

Energinet.dk har det overordnede ansvar for det danske el-atgygas-
system. Energinet.dk skal sikre, at der altid éart@e mellem forbrug og
produktion af hhv. el- og naturgas pa bade kortaogt sigt.

Energinet.dk er endvidere ansvarlig for udviklingghgasmarkedet, og
ejer 50 pct. af aktierne i Gas Point Nordic, deilitrer handel med na-
turgas til fysisk levering i Danmark. Derudover regg driver Energi-
net.dk det ene af de to danske gaslagre, nemligggast i Lille Torup
neer Viborg. Gaslagret i Lille Torup har en kapagi ca. 435 mio. Nin

Derudover er Energinet.dk ansvarlig for driftendaf danske transmissi-
onsforbindelser for el- og naturgas. Endelig adstiarer Energinet.dk
PSO-stagtteordningerne til miljgvenlig energiprodokt Energinet.dk er
ejet af Klima-, Energi- og Bygningsministeriet pdgne af den danske
stat.

DONG Storage A/S ejer og driver det andet af de to danske gaslagre,

nemlig gaslageret i Stenlille neer Sorg. Gaslageretet starste af de to
danske gaslagre med en kapacitet pa ca. 575 mid. Nm

Energinet.dk er en offentlig virksomhed ejet 100. p€ den danske stat.
Derudover har den danske stat aktiemajoriteten NG@&nergy A/S.

3. Jurisdiktion

Efter fusionen vil Energinet.dk have enekontrol nl€¥dNG Storage A/S.
Hermed skal omseetningen for naerveerende fusion epgam summen
af omseetningen for hhv. DONG Storage A/S, Energikebg Klima-
Energi- og Bygningsministeriet.
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Eftersom de deltagende virksomheders omseetningstoyer omsaet-
ningsteersklerne i konkurrencelovens § 12, stkrl]lner der tale om en
fusion omfattet af konkurrencelovens regler omdaskontrol.

Neaerveerende fusionen opfylder ikke kriterierne fof@enklet anmeldel-
se, jf. 8 3, stk. 1, nr. 1- 3, i bekendtggrelseln@05 af 15. august 2013
om anmeldelse af fusioner. Fusionen er derfor adinadinindeligt.

4. Relevante markeder

4.1 Afgreensningen af det relevante produktmarked
Ifalge parterne peger udviklingen pa gasmarkedetning af, at der skal
afgreenses et relevant produktmarked for fleksdigigdelser for naturgas.

Markedet bestar ifglge parterne af falgende segenent
i. Gaslagring
ii.  Fleksibilitet ved centrale og decentrale kraftvauaeker

iii.  Fleksible leveringskontrakter
iv.  Bgrshandel

| forbindelse med COMP/M.3868 — DONG /Elsam/Endtgi fra 2006
udarbejdede EU-Kommissionen markedsundersggelsgradén af sub-
stitution mellem de forskellige fleksibilitetsydets jf. pkt.i.-iv. ovenfor.

Det var dengang EU-Kommissionens vurdering, atnngkde naevnte
alternativer kunne substitueres fuldt ud med gasigg Dog lod EU-

Kommissionen den endelige markedsafgraensning sid, &a den ende-
lige afgreensning af det relevante produktmarkec iklevde nogen be-
tydning for vurderingen af fusionen.

| fglge parterne har markedsforholdene aendret a&gewntligt siden EU-
Kommissionens afggrelse i 2006, hvilket ifglge @aré peger i retning
af, at produktmarkedet i dag skal afgreenses bresfedeil markedet for
gaslagring.

Parterne fremhaever saledes, at etableringen afrikapacitet fra Tysk-
land til Danmark og et mere velfungerende engrokethfor gas har gget
gashandelsselskabernes mulighed for at substitoellem gaslagring og
andre fleksibilitetsprodukter.

4.2 Afgreensningen af det geografiske marked
Ifglge parterne skal det geografiske marked afgesetis enten Nordeu-
ropa eller til et regionalt dansk-svensk-tysk mdrke

Med afggrelse i sag COMP/M.3868 — DONG /Elsam/Enggyfra 2006
afgreensede EU-Kommissionen det geografiske maikBdnmark.



Ifglge parterne medferer udvidelsen af transmissabindelserne mel-
lem Danmark og Tyskland samt retningslinjerne i £t/edje liberalise-
ringspakke fra 2009, at markederne lgbende blivenerog mere integre-
rede.

Ifglge parterne medferer den @ggede integrationaaingrkederne i EU
saledes, at det geografiske marked i dag skal afgsebredere end til
Danmark.

4.3 Vurdering af de relevante markeder

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens markedsundelsggpeger pa, at
de g@vrige fleksibilitetsydelser i hgjere grad ebditutter til dansk

gaslagring end det var tilfeeldet i 2006. Saledespviserne pa gaslagre i
2012 og 2013 bestemt af forskellen pa de internatepriser pa vinter-
0g sommergas.

| 2006 vurderede EU-Kommissionen, at det snaevredigenmarked var

et dansk marked for gaslagring. Konkurrence- ogbfugerstyrelsens
undersggelser viser, at dette ogsa er den sneawdije markedsaf-

graensning i dag. Den ggede substitution traekkeri demping af bade et
bredere produktmarked og et bredere geografisk edativorvidt denne

substitution har et sadant omfang, at markedsafgregen skal aendres,
tages der ikke stilling til. Det er sdledes Konlkmee- og Forbrugersty-
relsens vurdering, at eftersom fusionen ikke vilmree den effektive

konkurrence betydeligt, uanset hvor sneevert matkedekederne af-

graenses, kan markedsafgraensningen i denne samesta &

5. Vurdering af fusionen

5.1 Indledning
Ifalge parterne vil fusionen ikke begraense denkéffe konkurrence pa
markedet. Det skyldes, at de to danske gaslagun@erlagt et steerkt
konkurrencepres dels fra andre fleksibilitetspradukg dels fra gaslagre
I andre lande.

Derudover er det parternes vurdering, at markeatetidbud af gaslager-
kapacitet er underlagt en omfattende dansk og eeiskoregulering. Selv
hvis der var et svagt konkurrencetryk, ville regugen ifalge parterne
effektivt afgraense Energinet.dk fra at kunne pavipkisen pa markedet
for gaslagerkapacitet i Danmark.

Endeligt fremhaever parterne, at fusionen vil fdieeffektivitetsgevin-
ster for gaslagerkunderne, da der forekommer nddle-ubetydelige
synergieffekter ved samdrift af de to gaslagre.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har gennemferharkedsundersg-
gelse blandt parternes vaesentligste kunder, jitebs2 nedenfor. Derud-
over har Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen anmadetgitilsynet om



at vurdere Energinet.dks mulighed for at anvendskgillige prisstrategi-
er m.v. efter fusionen, jf. afsnit 5.3 nedenfor.

5.2 Markedsundersggelse

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har anmodeepas veesentligste
gaslagerkunder om at besvare en raekke spgrgsmaerahe den forven-
tede effekt af fusionen. Der er tale om virksomhede[XX]*

Sammenfattende er der ifglge Konkurrence- og Fgdisiyrelsens un-
dersggelser primaert to arsager til, at gashandstsseer keber gaslager-
kapacitet i Danmark.

For detfarsteindkgbes gaslagerkapacitet i Danmark for at stkrestabil
leverance af naturgas til slutkunder af naturgatss: husholdninger og
virksomheder i Danmark.

For detandetindkgbes gaslagerkapacitet som led i at vedligehdkeh
samlede portefalje af gaskontrakter. De danskeageskhnvendes saledes
til handler (Trading), og til at sikre sig mod ksigtede ubalancer.

Ifglge styrelsens markedsundersggelse bliver prisenlagerkapacitet
fastsat, som den internationale prisforskel melienter- og sommergas
(tillagt transportomkostninger). Denne prisdanndigter pa, at lagerne
bidrager til at cleare arbitragehandel mellem vintgy sommergas. Mar-
kedsundersgagelsen bekreefter sdledes, at det rdwobpg muligt at substi-
tuere danske gaslagre med andre fleksibilitetsxtedu

Flere af de udenlandske kunder har generelt tikgvet, at de ikke er
bekymrede for negative effekter ved fusionen.

Samtidig tilkendegiver flere af de veesentligstedaemmed danske slut-
kunder, at de har behov for at kebe en mindre fdgdiees fleksibilitet ved

danske gaslagre. Gas lagret i et dansk lager giter det oplyste en me-
get hgj leveringssikkerhed som andre fleksibilgetslukter endnu ikke
kan imgdekomme. Nogle af kunderne tilkendegiverlséngelse heraf, at
fusionen vil kunne fare til ringere vilkar for demdel af deres kgb af
gaslager, som bruges til leveringssikkerhed.

| det fglgende redeggres naermere for Energinetrdkgghed for at ud-
nytte, at nogle af kunderne har disse preeferems@r, danske gaslagre
spiller en mindre, men vigtig rolle.

5.3 Seerlig efterspargsel efter dansk gaslagre éft@onen

L xx



En del af de store danske kunder tilkendegivegpamod 1/3 af deres
efterspgrgsel efter fleksibilitet i dag skal deekéEdanske gaslagre.

Spergsmalet er, om Energinet.dk efter fusionen ekisk vil kunne

udnytte, at virksomheden er alene om at tilbydeskargaslagre. Styrel-
sen har sammen med kunderne identificeret tre muigategier som
Energinet.dk potentielt vil kunne benytte:

a) Prisdiskrimination — dvs. muligheder for bade aigmsstor volu-
men til en international konkurrencedygtig pris agseelge lav
volumen til en hgj pris til de danske kunder, dar &eerlig inte-
resse for danske gaslagre

b) Begreensning af udbuddet — dvs. kun at udbyde dillesélel af
gaslageret, at det kun er de danske kunder, sonsé&alig inte-
resse for danske gaslagre, der ender med at kajeez la

c) Hgj mindstepris — dvs. at der forlanges sa hgjsegrior lageret,
sa det kun er de danske kunder, som har seerligesge for dan-
ske gaslagre, der ender med at kgbe lager

Ad a) Prisdiskrimination

Hvis Energinet.dk kan identificere lagerkundernésrspgrgselskurver,
vil Energinet.dk i teorien kunne fastseette en difitieret pris for gasla-
ger for dermed at maksimere Energinet.dks indtgpmaé gaslager. | sa
fald vil Energinet.dk fastsaette en relativt hgjsppia den del af efter-
spargslen, som lagerkunderne ikke kan substitue@ amdre produkter
som illustreret ved den lodrette streg i figur Heafor. Tilsvarende vil
Energinet.dk fastseette en konkurrencedygtig prisdém del af gaslage-
ret, som kan substitueres med andre fleksibilitetykter illustreret ved
den vandrette streg i figur 1 nedenfor.



Figur 1. lllustration af prisdiskrimination

Pris for lager
A
Hdj pris == ======s=cosmmosmc==s
Efterspgrgsel Efterspgrgsel af lager
af lager til at —_ til fleksibilitet og
sikre langsigtet dermed balance pa
leverance pa kort sigt
gas
Lavpris --§----=----=-----------
Efterspgrgsel

Cd

Gennem den beskrevne prisdiskriminationsstratdgeEnerginet.dk der-
med kunne gge indtjeningen ved salg af gaslageckapa For at kunne
anvende en sadan strategi, er det dog en forudsgetmi Energinet.dk
kan identificere lagerkundernes efterspgrgselskmegenlunde praecist
og finde en made at differentiere priserne pa kgiga Da lagerydelserne
er meget ens, er det vanskeligt at prisdiffereatier

| forbindelse med behandlingen af neerveerende fasaaner forskellige
praktiske former for prisdiskrimination blevet verdt. Det drejer sig om
diskrimination ved:

» at lange kontrakter med begraenset substitutionghmedi prisfast-
seettes hgjere end korte kontrakter med hgj sutistisimulighed

» at opstille differentierede betingelser og resioikér for den pro-
duktfleksibilitet, som sammenlignelige kunder opnéd kgb af
gaslagerkapacitet.

« at opstille differentierede vilkar for, hvornar Egimet.dk kan af-
bryde sammenlignelige gaslagerkunders brug af fagéteterne.

Som det fremgar nedenfor er det ikke lovligt og igtulor Energinet.dk
at gennemfgre prisdiskrimination efter fusionen.

Ad b) Begreaenset udbud
Energinet.dk kan begreense udbuddet for dermeceas@mprisen op til en
relativ hgj pris. Som det er tilfeeldet ved en hajaste pris, jf. nedenfor,



er det ikke umiddelbart klart om en sadan stratédgiaere profitabel for
Energinet.dk set i forhold til en strategi, hvoreginet.dk udbyder hele
kapaciteten i de to danske gaslagre. Det vil sélafleeenge af, om profit-
ten ved at seelge en begraenset maengde til en reiajipris, er hgjere
end profitten ved at seelge hele kapaciteten tiheere pris.

Ad c) En hgj mindste pris for auktionerne

Energinet.dk vil i teorien ogsa kunne saette mimtiten relativt hgijt nar
gaslagerne auktioneres, hvilket dermed vil farestil reduktion i efter-
spargslen, jf. figur 2 nedenfor.

Om en sadan strategi i teorien vil vaere profitdbeEnerginet.dk afhaen-
ger af om profitten ved den hgje pris og den reldiegreensede solgte
maengde, er starre end profitten ved at seelge tavare pris og dermed
afseette en stagrre maengde.

Figur 2. lllustration af en hgj reservationspris
Pris for lager
A

Mindste pris -~ ---------===--------~-
Efterspargsel Efterspgrgsel af lager
af lager til at —_ til fleksibilitet og
sikre langsigtet dermed balance pa
leverance pa kort sigt

gas

Efterspgrgsel

>
rd

Efterspgrgsel ved
hgj mindste pris

Opsummering
| teorien har Energinet.dk mulighed for at pavigkesdannelsen pa mar-
kedet efter fusionen gennem tre strategier, jf. @kic).

5.4 @konomisk regulering af salg af gaslagerkacit

5.4.1 Den overordnede gkonomiske regulering af ginet.dk
Energinet.dks gkonomi er generelt reguleret genaensakaldt hvile-i-
sig-selv regulering. Ifglge hvile-i-sig-selv regufgen kan selskabets
priser for forskellige ydelser, herunder salg ahsmissionsydelser for el



0g naturgas, ikke overstige selskabets ngdvendrdestninger ved salg
af disse ydelser.

Energinet.dks lagervirksomhed er dog undtaget ¥efi-sig-selv regu-
leringen. Det indebeerer, at Energinet.dks lagesainkhed godt kan opna
et overskud ved salg af gaslagerkapacitet. Et awrskud fra Energi-
net.dks lagervirksomhed kan ikke udloddes som udhytlagervirksom-
hedens ejer. Ifglge naturgasforsyningsloven eredetidere ikke tilladt
at krydssubsidiere mellem Energinet.dks forskeléiggviteter.

Det er Energitilsynets vurdering, at Energinet.tigervirksomhed godt
kan akkumulere overskud, der dog skal forblivegelairksomheden til
konsolidering. Grundet bestemmelserne i naturgagfimgsloven kan
Energinet.dk saledes ikke finansiere andre aktiitekoncernen gennem
selskabets lagervirksomhed. Reguleringen begreetisened Energi-
net.dks incitament til at gge priserne for gaslkgeacitet efter fusionen.

5.4.2 Regulering af salg af lagerkapacitet

Prisdiskrimination

Ifglge naturgasforsyningsloverskal lagervirksomheder udbyde deres
kapacitet pa objektive, transparente og ikke-diskrerende vilkar.
Energitilsynet farer tilsyn med disse bestemmelSgsynet har vurderet,
at prisdiskrimination mellem substituerbar og ildustituerbar efter-
spargsel af lagerkapacitet vil veere i strid medumgasforsyningslovens
bestemmelser om salg af kapacitet pa objektivesparente og ikke-
diskriminerende vilkar.

Det er endvidere tilsynets vurdering, at prisdefarering, der ikke er
baseret pa objektive forhold, vil vaere ulovlig digkrimination. Det be-
tyder, at prisdiskrimination mellem korte og lankentrakter, produkt-
fleksibilitet og afbrydelighed udover omkostningsssege begrundelser,
vil veere i strid med naturgasforsyningslovens bastelser.

Parterne er enige i denne vurdering.

Naturgasforsyningsloven afskeerer hermed Energinefrd at kunne
prisdiskriminere mellem substituerbar og ikke-sitbstbar efterspgrgsel
af dansk gaslagerkapacitet. Det vil sadledes vaardigi at gennemfare
en strategi med prisdiskrimination, jf. afsnit 5a3.

Kapacitetsbegraensning

Ifglge deneuropeaeiske gasforordnirfga EU skal lagervirksomheder stille
starst mulig kapacitet til radighed for markedetegjitilsynet farer tilsyn
med disse bestemmelser. Tilsynet har vurderet) &gervirksomhed vil
handle i strid med bestemmelserne i gasforordningeis Energinet.dk
begraenser udbuddet for dermed at gge prisen pééqgeitet. Det vil



ogsa veere ulovligt, hvis Energinet.dk saetter prider ikke sikrer en ef-
fektiv og maksimal udnyttelse af kapaciteten i lage

Parterne er enige i denne vurdering.

Den europeeiske gasforordning afskeerer hermed Emtidik fra - efter
fusionen - at begraense udbuddet for dermed atderappresse prisen op
pa gaslagerkapacitet som beskrevet ovenfor, jfitafs3 b).

Hgje mindstepriser

Ifglge Energitilsynet er der ikke bestemmelsern dektorspecifikke lov-

givning, der direkte forbyder Energinet.dk at haeviedsteprisen for la-

gerkapacitet efter fusionen. Efter gasforordningeslder dog som sagt,
at det vil veere ulovligt, hvis Energinet.dk seefiaser, der ikke sikrer en
effektiv og maksimal udnyttelse af kapacitetergelae.

| den forbindelse ggr Energitilsynet opmeerksomataje danske myn-
digheder er forpligtet til at indfgre reguleret adg til lagerne, hvis mar-
kedssituationen ikke er tilfredsstillende, jf. gaskitivet.

Det er bl.a. derfor parternes vurdering, at en kgrssj mindstepris for
gaslagerkapacitet vil svare til en indirekte begaarg af udbuddet af
gaslagerkapacitet, hvilket vil veere i strid medfgemdningen.

5.4.3 Opsummering
Samlet set forhindrer reguleringen saledes Enetgineat:
a) Udfarer prisdiskrimination, da Energinet.dk skalbyde kapaci-
teten pa objektive, transparente og ikke-diskriménde vilkar, jf.
naturgasforsyningsloven.

b) Begreense udbuddet, da Energinet.dk skal udbydst stailig ka-
pacitet, jf. den europeeiske gasforordning.

Energinet.dk vil inden for rimelige greenser havelighed for selv at
seette priserne. Og vil derfor kunne seette en:
c) Hgj mindstepris

Ifglge parternes tolkning af naturgasforsyningstoweg gasforordningen,
vil en kunstig hgj mindste pris for gaslagerkapeiciteere en indirekte
begraensning af udbuddet, som vil veere i strid nasfiogordningen.

5.5 Udbud af og efterspgrgsel efter salg af gaslemmacitet

5.5.1 Mulighed for prisdiskrimination

Prisdiskrimination vil veere i strid med naturgasforingsiovens be-
stemmelser, jf. afsnit 5.4.2.



Det er derudover parternes vurdering, at det ikkeneligt for Energi-
net.dk at udfare diskrimination mellem kontraktezdrforskellig laeengde,
fleksibilitet eller afbrydelighed. Det skyldes paent gaslagerkundernes
steerke muligheder for substitution mellem forskellifleksibilitetspro-
dukter. Derudover begraenser lagrenes fysik ogségiet.dks mulighed
for at udfare prisdiskrimination.

Det er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens vurder prisdiskrimina-
tion hverken er lovligt eller muligt for Energingk. efter fusionen.

5.5.2 Muligheden for at seette en hgj mindstepris

Parterne har oplyst, at der er store faste omkugeniog yderst begreen-
sede variable omkostninger forbundet med udbudaafagerkapacitet.
Det indebeaerer hermed, at de gennemsnitlige totatedsomkostninger
falder betydeligt med, hvor stor en andel af kagsen, der bliver solgt
pa gaslagret.

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens markedsundelsagndikerer, at
de veesentligste kunder anser ca. 33 pct. af déiespmargsel af gasla-
gerkapacitet som ikke-substituerbar. Denne eftegsad er primaert kabt
ind pa lange kontrakter.

Parterne har oplyst, at ca. 25 pct. af den santegacitet i de danske
gaslagre er solgt gennem lange kontrakter medstievetid pa 8 — 10 ar.
Energinet.dk vil dermed ikke kunne pavirke pris@ndisse kontrakter far
efter 2022. Frem til 2022 er det derfor hgjest endne del af kapaciteten
(8 pct.), som Energinet.dk i teorien vil kunne ssdigen hgj mindstepris.

Ifalge styrelsens beregninger skal Energinet.dknkeunpna en pris for de
8 pct. af efterspgrgslen, der er over 9 gange éaead den pris, som
Energinet.dk som pristager, kan opna pa markedetfadenne strategi
skal kunne betale sig. En sadan pris er sa meggtehend markedsprisen
og lagernes enhedsomkostninger, og farer til s&képacitetsudnyttelse
af lagerne (under 33 pct.), at prisstrategien farthgevil veere i strid med

gasforordningen eller fgre til en loveendring.

En kunstigt hgj mindste pris kan betragtes sormdirakte begraensning
af udbuddet pa markedet. Effekten af at begraenbadatét vil som ud-
gangspunkt veere det samme som at fastseette enmgkinmggtmindste pris.
Derfor er en begreensning af udbuddet ikke beharsdskilt i naervee-
rende afsnit.

Sammenfattende er det frem til 20@@t mest sandsynlige scenarie, at
Energinet.dk gaslagre vil blive solgt i konkurremoed andre fleksibili-
tetsydelser. Pa dette marked vil Energinet.dk idragl veere pristager og



virksomheden vil blive udsat for et betydeligt pfes at effektivisere og
produktudvikle for i det hele taget at kunne afsdztgerydelserne.

Efter 2022 er det vanskeligere at forudsige pratsisydan markedet vil

udvikle sig. Danmark har som strategisk mal ateokwn del af det tyske
eller nordeuropeeiske gasmarked. Nar dette skedevillanske gaslagre
ikke leengere have seerlige fordele frem for andrksibilitetsydelser for

de danske gaskunder, og mulighederne for at saetseeelig dansk pris

vil veere forsvundet. Samtidigt vil de danske gaslaunkke lsengere have
daekket deres forsyningssikkerhed med meget langekdagaslagerkon-
trakter. Isoleret set gger dette muligheden fogratlel af gaslagerne kan
seelges til en hgj pris.

Der er ikke sikkert, at strategien om et fuldt greret gasmarked er naet i
2022. Det vurderes dog sammenfattende, at markedsationen har
udviklet sig sa meget via bl.a. gget importkapacatebehovet for danske
gaslagre er veesentlig mindre end 33 pct. af lagekapacitet. Det vurde-
res saledes ogsa pa leengere sigt, at det mestysfigdsscenarie er, at
Energinet.dk seaelger gaslagre i konkurrence medeatheksibilitetsydel-
ser.

5.5.3 Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens samleadering

Det er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens vurderat der i dag fore-
kommer et veesentligt mere intensivt konkurrencetpik de danske
gaslagre i dag end det var tilfeeldet i 2006. Detidg#ds udvidelsen af
transmissionsforbindelserne til Tyskland og udwvigén hen mod et
egentlig indre marked, jf. EU’s 3. liberalisering&ge.

Det forventes, at Danmark og resten af Nordeurgparde vil blive me-
re og mere integreret i lgbet af de kommende anmide vil konkurren-
cetrykket pa Energinet.dks gaslagervirksomhed diges$ lgbende blive
yderligere intensiveret.

Ifalge parterne ligger prisen pa gaslagerkapacigtblikket omkringe 2

- 2,5/MWh. Ved dette prisniveau har Energinet.ddebfar og efter fusi-
onen sveert ved at fa daekket sine totale omkostniver salg af gasla-
gerkapacitet.

Energinet.dk er dermed underlagt et steerkt konkoeeaessigt pres for
at effektivisere driften og gennemfare produktination, saledes at virk-
somheden vil kunne fa daekket de samlede omkosmivge salg af

gaslagerkapacitet.
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7. Konklusion

Idet fusionen pa baggrund af de foreliggende ophgmr ikke haammer
den effektive konkurrence betydeligt, har Konkuoenog Forbrugersty-
relsen godkendt fusionen, jf. konkurrenceloveng g,1stk. 2.

Godkendelsen er givet under forudseetning af, aipiigsninger, der kan
tilskrives de deltagende virksomheder, er korreftdonkurrencelovens
§12f, stk. 1, nr. 1.
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