KENDELSE

afsagt af Konkurrenceankenaevnet den 26/6 2013rirs@§10-0023364
Hinnerup Vandveerk a.m.b.a.
mod
Forsyningssekretariatet
Resume af afggrelsen
Hinnerup Vandveerk a.m.b.a. har ved brev af 26.ekt@010 paklaget Forsyningssekretariatets afgoedl22. oktober

2010 vedrgrende Hinnerup Vandveerk a.m.b.a.s grigdofand.

Hinnerup Vandveerk a.m.b.a. har begeeret afggreledretesaledes at selskabets veerdipapirer medihgassveerdi ved

beregning af selskabets over- og underdeekning,fisgraom anfgrt af Forsyningssekretariatet, t§tkois.

Klagen er primaert begrundet i, at kursveerdien er réelle vaerdi for selskabet, i fald selskabetlekblive ngdt til at
realisere veerdipapirerne, samt at en opggrelseutiiveerdien stemmer overens med reglerne i arsmlgsisven og

kursgevinstloven.

Forsyningssekretariatet har begeeret afgerelsefesstted og har henvist til, at safremt selskabet afbdendelse af de
pageeldende veerdipapirer ma realisere et kurstabrhioltl til kostprisen, vil selskabet i henhold tiéglerne i

prisloftoekendtgarelsen fa tillaeg til prisloftet fiet realiserede kurstab.

Konkurrenceankenaevnet har stadfeestet Forsyningsseaitets afgerelse af 22. oktober 2010 med dsekfetariatet

naevnte grunde.

Parternes pastande

Hinnerup Vandveerk a.m.b.har pastaet afgarelsen af 22. oktober 2010 veuterelinnerup Vandveerk a.m.b.a. sendret

sadan, at Hinnerup Vandvaerk a.m.b.a.s veerdipdpdgér i opgerelsen af over- og underdaekning mesvierdi fremfor

med kabsveerdi.

Forsyningssekretariathtr pastaet afggrelsen af 22. oktober 2010 vetttgrdinnerup Vandvaerk a.m.b.a. stadfeestet.




Den paklagede afggrelse
Falgende fremgar bl.a. af Forsyningssekretariatgirelse af 22. oktober 2010:

"Det er Forsyningssekretariatets opfattelse, atpmymrelse pr. 31. december 2009 af

- selskabets likvide beholdninger, veerdipapirgpitikandele og selskabsinterne tilgodehavender mv.

- fratrukket konkrete kortfristede geeldsposter, stene vedrarer driften af selskabet (men ikke gpelster knyttet
til anleegsinvesteringer) generelt vil vaere en epkehensigtsmaessig opgarelse af over- eller unéteidgen, da
opsparing og geeld knyttet til driften er et udtfykde tidligere ars indtaegter og omkostninger.

Forsyningssekretariatet er i denne forbindelse exi dpfattelse, at selskaberne bgr have adgangn tivie
arbejdskapital til den lgbende drift, og at gvrigmsaetningsaktiver, herunder veerdien af varebetmgdniog
tilgodehavender fra salg eller leverandgrer (detskabseksterne tilgodehavender), derfor ikke bedregnes i
opggrelsen af selskabets likvide beholdninger, yepiter, kapitalandele og selskabsinterne tilgaglehder mv.

Som det fremgar ovenfor, skelnes der i opggrelsaiem selskabsinterne og selskabseksterne tilgegatar. Det
er her Forsyningssekretariatets vurdering, at abikterne tilgodehavender bgr medregnes, da idisa&sis stort
set kan sidestilles med likvide beholdninger.

Med den ovenfor anfgrte metode finder Forsyningssakatet, at der er foretaget en opgarelse, site giver et
retvisende billede af over- eller underdaekningen3ftr december 2009, og hvor selskaberne fortsaemavis
arbejdskapital til radighed til den lgbende drift.

For selskabet er over- eller underdsekningen pr.ddtember 2009 konkret opgjort saledes (baserelpfa
selskabets arsrapport for 2009):

Likvide beholdninger, veerdipapirer, kapitalandeieselskabsinterne tilgodehavender mv.

Likvide beholdninger 3.584.795 kr.
Veerdipapirer 7.261.818 kr.
Kapitalandele 734.890 kr.

Konkrete kortfristede geeldsposter, som alene veddsiften af selskabet
Kortfristet geeld i alt -1.002.087 kr.
Overdaekning pr. 31. december 2009 i alt: 10.579.416 kr.

Selskabet har i hgringssvaret anfart, at veerdipapir medtaget til kostprisen 7.261.818 kr., meer efelskabets
opfattelse bar medtages til kursveerdi pr. 31.12926om er 6.957.938 kr.

Forsyningssekretariatet har anvendt det belgb, smlskabet selv har bogfert i balancen pr. 31. dbeer®009 i

selskabets arsrapport, og finder ikke pa baggréinttaaf selskabet anfgrt grundlag for ikke at awdeedet belab,
som fremgar af balancen i selskabets arsrapport.”

Parternes argumentation

Hinnerup Vandveerk a.m.b.har gjort geeldende, at det fremgar af Forsyningstariatets egen vejledning, at aktiverne
skal opgares efter reglerne i arsregnskabslovenafogrsregnskabsloven fremgar, at veerdipapirer siedregnes i
egenkapitalen med kursveerdien.

Tilsvarende princip er geeldende i kursgevinstloweiiket yderligere underbygger argumentet.

Derudover er kursveerdien et udtryk for veerdipapasireelle veerdi, hvorfor man nar frem til en faktéorkert over- og

underdeekning ved at lzegge vaegt pa kostprisen frekufsveerdien.

Forsyningssekretariathtr henvist til, at sekretariatet har anvendkadlsts egne tal fra selskabets arsrapport.




Endvidere er det sadan, at selskabet har retititleigne kurstab og kursgevinster i opggarelsefeafettofinansielle poster,
nar kurstabene eller kursgevinsterne realiserette Deedfarer, at Hinnerup Vandveerk ville fa detspfitpnde kurstab
finansieret to gange, hvis det bade medfarte esrdalbogferingsveerdi ved opgarelsen af over- ogrdeglkningenog

fradrag ved opggrelsen af nettofinansielle poster.

Endeligt vedrarer den vejledning, som Hinnerup Waeik henviser til, den reguleringsmeessige abniteysba og ikke

opggrelsen af over- og underdaekningen, hvorfoedrjhgens formulering ikke er relevant for denrge sa

Resultat og begrundelse
Det fremgar af vandsektorloven, at Forsyningssakeget hvert ar skal fastsaette vandselskaberigsfpfor vand for det

efterfalgende ar.

Af prisloftsbekendtggrelsens § 4 fremgar falgende:

"Nar et vandselskab bliver omfattet af lovens &R, 1, nr. 2, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. &stettes falgende
udgangspunkter for prisloftet:
1)driftsomkostninger, der fastsaettes som vanddeds&arimeere indteegter fratrukket ... nettofinarsiedster ...
2)korrektion for afvikling af over- eller underdeghg

Af§ 3, stk. 9 fremgar:

"Ved nettofinansielle poster forstas en samlet oglgg af renteomkostninger, renteindtaegter, kurktaisgevinster
og finansielle gebyrer m.v.”

Det fremgar saledes, at der skal tages hgjde fodsedskabets realiserede kursgevinster og kurstabyandselskabets

driftsomkostninger opggres.

| det omfang det tillades vandselskaberne badegethgijde for ikke-realiserede kurstab og kursgésirved opgarelsen af
over- og underdsekningen, mens vandselskabet ejdipageirerne, samt at tage hgjde for kurstab ogdewinster som en
del af driftsomkostningsopggrelsen nar vandseldkaffeender vaerdipapirerne, vil samme kurstab &liesgevinst fa

dobbelt indflydelse pa vandselskabernes prisloftkét ikke er hensigtsmaessigt.

Da det direkte fremgar af prisloftsbekendtgerelsgrder skal korrigeres for kurstab og kursgevingesl opggrelsen af
driftsomkostningerne, er Konkurrenceankensevnet emegl Forsyningssekretariatet i, at vaerdipapirer megltages il
indkgbspris ved opggarelsen af egenkapitalen tidor beregning af over- og underdaekning, og sélékiee med

kursveerdien.



Herefter bestemmes

Forsyningssekretariatets afggrelse af 22. oktob#d tadfeestes.

Palle Bo Madsen
Birgitte Sloth

Jon Stokholm

Udskriftens rigtighed bekreeftes

Kop\kurren’ééfankenaevnet den 26. juni 2013
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Fuldmeegtig

Claus Berg

Christian Hjorth-Andersen



