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KONKURRENCE- OG FORBRUGERSTYRELSEN

NOTAT

Baggrundsnotat: Finansiel Stabilitets overtagelsefdik Bank Danmark A/S

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen modtog den &lbek 2010 anmeldelse af
Finansiel Stabilitet A/S’ (herefter Finansiel Staét) overtagelse af Eik Bank
Danmark A/S’ (herefter Eik Bank) aktiviteter i Daark®

Overtagelsen udggr en fusion omfattet af konkuekrvens bestemmelser om fu-
sionskontrol, hvilket betyder, at fusionen ikke geénnemfares, far Konkurrence-
radet har godkendt den.

Parterne har oplyst, at overdragelsesaftalen bidelgt underskrevet den 30. sep-
tember 2010, hvilket betyder, at fusionen behanefts de fusionsregler, der var
geeldende forud for de seneste sendringer i konkeeteven, herunder aendringer-
ne i fusionsreglerne, som tradte i kraft den 1ob&t 2010.

Spegrgsmal omkring statsstette indgar ikke i Kondwice- og Forbrugerstyrelsens
vurdering af fusionen, men hgrer under Europa-Kasiohens kompetence. Par-
terne har oplyst, at de er i dialog med Europa-Kasimnen herom.

1. Fusionsparterne

Finansiel Stabilitet

Finansiel Stabilitet er etableret af gkonomi- dgvervsministeren, jf. 8§ 3 i lov om

finansiel stabilitet. Selskabet er stiftet den @Btober 2008. Finansiel Stabilitets
opgave er at sikre, at simple kreditorer i nserndefenerede pengeinstitutter og fi-
lialer far deekket deres krav, jf. § 4 i lov om firséel stabilitet. Staten ejer, via gko-
nomi- og erhvervsministeriet, 100 pct. af aktieagehar den fulde stemmeret i Fi-
nansiel Stabilitet, hvorved staten har enekontver selskabet.

Finansiel Stabilitet ejer i forvejen EBH Bank A/@erefter EBH Bank), Pante-
brevsselskabet af 2. juni 2009, Roskilde Bank Al&dfter Roskilde Bank), Nova

! Der foregar desuden en parallel overdragelse aBgikki P/F's (Eik Bank Danmarks fee-
raske moderselskab) aktiviteter pa Feergerne tirfSiel Stabilitet. Denne overdragelse er
ikke anmeldelsespligtig til de danske konkurrencedigheder og bliver derfor ikke omtalt
yderligere i foreliggende notat.

2 Med virkning fra den 1. januar 2010 fusioneredeHEBank med Lakken Sparebank A/S
med fgrstneevnte som fortseettende selskab.
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Bank Fyn A/S (herefter Nova Bank Fyn) samt Finamsgsselskabet af 11. februar
2010.

Finansiel Stabilitet har siden overtagelsen frasallg filialer i EBH Bank til andre
pengeinstitutter. Hovedparten af de private kureddulgt med til de overtagne in-
stitutter, mens de tilbageveerende privatkundefartiolventes afviklet inden ud-
gangen af 2010.

Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009 har til foratasikre den fortsatte drift samt
afvikling af pantebrevsaktiviteterne overtaget étet tidligere Gudme Raaschou
Bank A/S.

Roskilde Banks aktiviteter er fortsat under afwigli

Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 ert&trdalskab af Finansiel Stabilitet,
som fik overdraget Capinordic Bank A/S’ danske\akti Overdragelsen omfattede
ogsa bankens datterselskaber, herunder O.T.C. fFeederselskab A/S. O.T.C.
Fondsmaeglerselskab A/S er efterfglgende blevatlffasl Basisbank.

Nova Bank Fyn blev stiftet den 23. september 209%tar for afviklingen af den
del af det oprindelige Fionia Bank A/S (herefteorita Bank), som ikke er videre-
solgt til Nordea Bank Danmark A/S.

Eik Bank

Eik Bank er en online bank, som har aktiviteterodéle detailbankmarkedet, en-
grosbankmarkedet, det finansielle bankmarked ogkeckt for investeringsfor-
eningef. Fusionsparterne skgnner dog, at de primeere ttévi hovedsageligt
vedrgrer detailbankmarkedet.

Banken er et i Kgbenhavn hjemmehgrende pengeinstéuer medlem af Det Pri-
vate Beredskab. Eik Bank er et datterselskab éjg¢tabgrsnoterede faergske pen-
geinstitut Eik Banki P/F.

2. Transaktionen

Fusionen udggr en substansoverdragelse, hvor Eik Beerdrager samtlige af si-

ne aktiver og passiver, bortset fra aktiekapitalanglen efterstillet kapital, til et

datterselskab stiftet af Finansiel Stabilitet. Begélskabet har pengeinstituttilladel-
se, og Finansiel Stabilitet ejer hele aktiekapitdldatterselskabet, hvorved Finan-
siel Stabilitet opnar enekontrol over Eik Banksiateter.

® Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009 har ikke $idémt drive bankvirksomhed.

* Ifglge praksis (senest Nordeas kgb af Fionia B2knovember 2009) indgér handel med
investeringsbeviser som en del af henholdsvis deskk detailbankmarked og — for starre
investorer — det internationale engrosbankmarked.

2/6



Aktiekapitalen og efterstillet kapital forbliver &dcik Banks feergske moderselskab
Eik Banki P/F.

Overdragelsen sker til nul kroner med mulighedrégulering, safremt afviklingen
af bankens virksomhed giver afkast til Finansieltf8itet, som overstiger et nor-
malt markedsmeessigt afkast.

3. Jurisdiktion

Overdragelsen udggr en fusion i overensstemmelsedetnitionen heraf i kon-
kurrencelovens § 12 a, stk. 1, nr. 2, idet Findriabilitet opnar enekontrol over
Eik Bank.

Fusionen er omfattet af bestemmelserne i konkuelemen, herunder bestemmel-
serne om fusionskontrol, safremt den opfylder omsagstaersklerne i konkurren-
celovens § 12.

Eik Banks koncernomsaetning i Danmark var 466 mioifi&lge arsregnskabet for
20009.

Finansiel Stabilitets koncernomsaetning for 2d@Manmark, inklusiv @konomi- og
erhvervsministeriét var ca. 13,5 mia. kr. De deltagende virksomhdwdertilsam-
men en omsaetning pa ca. 14 mia. kr. og en omsagtdinger 300 mio. kr. i Dan-
mark hver iseer.

Omseetningsteersklerne i konkurrencelovens § 12 1stk.saledes opfyldt, hvilket
betyder, at fusionen er omfattet af konkurrencetlgvbestemmelser om fusions-
kontrol, jf. konkurrencelovens 8§ 12, stk. 1, nr. 1.

4. Haring

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har foretageh@ming i perioden fra den 5.
oktober 2010 til den 11. oktober 2010, hvor styelbar opfordret alle interessere-
de til at afgive bemaerkninger til fusionen. Harindear ikke givet anledning til
bemaerkninger.

® Finansiel Stabilitets resultatopggrelse daekker peeoden 13. oktober 2008 til 31. de-
cember 2009. Styrelsen vurderer dog, at det iklke a#ndre pa konklusionen, safremt re-
sultatopggrelsen alene daekkede over 2009.

® 1 henhold til § 2 i bkg. 808 af 14. september 28Rl omsaetningen for tilknyttede virk-
somheder medregnes. Staten kan ogsa veere entilkayksomhed, jf. § 2, stk. 1, 2. pkt.
Omseetningen for staten opggres som de samledeurtgifter til drift og anleeg for det
pageeldende ministeromrade, jf. § 9.
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5. Parternes stilling pa de relevante markeder

Pengeinstitutters aktiviteter opdeles i overensstelse med hidtidig praksis i tre
bankmarkeder: Et detailbankmarked, et engrosbarkedang et finansielt bank-
marked.For detailmarkedet afgreenses det geografiske maikBénmark, mens
det geografiske marked for engrosbankmarkedetternationalt. Det geografiske
marked for det finansielle bankmarked synes ligedest kunne afgreenses interna-
tionalt.’

Markedsandelene kan opggres ud fra pengeinstitetesmsaetnirigeller p& bag-
grund af deres udI&h.

Pengeinstitutterne skelner ikke i deres officiedgnskaber mellem kundegrupper
pa samme made som i neerveerende sag. Konkurrendesrbgigerstyrelsen har

derfor i forbindelse med Nordeas kgb af Fionia BaBR09 indhentet data fra de

danske pengeinstitutter, som angiver et skan areefingen af omsaetning og ud-
lan for de enkelte pengeinstitutter pa detailbankedet, engrosbankmarkedet og
det finansielle bankmarked.

Dataene er fra arsregnskaberne for 2008 og givéordet billede af, hvordan par-
ternes markedsandele fordelte sig pa dette tidgpunk

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har pa baggaiint® indhentede oplysninger
foretaget et skan over parternes markedsandeleefadlbcinkmarkedet, engros-
bankmarkedet og det finansielle bankmarked, hviliengar af henholdsvis tabel
1, 2 og 3 nedenfor.

Detailbankmarkedet
Parternes samlede markedsandel pa detailbankmanadie2008 [3-5] pct., uan-

set om den opggres pa baggrund af parternes omggetitér parternes samlede
udlan, jf. tabel 1 nedenfor.

" Se Konkurrenceradets afggrelse vedr. Nordeas k#ioaia Bank, som er den seneste
praksis pa omradet.

8 For kreditinstitutter og andre finansielle virksoeder er omsaetningsberegningen define-
reti § 8, stk. 1 i Bkg. 808 af 14. september 2009.

° Der er ikke ngdvendigvis proportionalitet mellemszetning og udl&n. Der kan derfor

veere forskelle i markedsandelene afheengig af, @sedir opgjort pa baggrund af banker-
nes omsaetning eller udlan.



Tabel 1: De deltagende pengeinstitutters andelgaaske pengeinstitutters aktivi-
teter pa detailbankmarkedet i 2008

Procent Finansiel Stabil|-Eik Bank Samlet
tet®

Omseetning [2-4] [0-2] [3-5]

Udlan [2-4] [0-2] [3-5]

Kilde: Tabel 4 og 5 i radsnotat af 25. november 2@edr. Nordeas kgb af Fionia Bank og
egne beregninger.
Engrosbankmarkedet

Parternes samlede markedsandel pa engrosbankmadggjert pa baggrund af
parternes omsaetning var [1-4] pct. i 2008, menslendopgjort pa baggrund af
parternes samlede udlan udgjorde [0-2] pct., [fet& nedenfor.

Tabel 2: De deltagende pengeinstitutters andelgaakke pengeinstitutters aktivi-
teter pa engrosbankmarkedet i 2008

Procent Finansiel StabilitetEik Bank Samlet
Omseetning [1-3] [0-2] [1-4]
Udlan [0-2] [0-1] [0-2]

Kilde: Tabel 7 og 8 i radsnotat af 25. november2@edr. Nordeas kagb af Fionia Bank og
egne beregninger.

Det finansielle bankmarked
Parternes samlede markedsandel pa det finansialikniarked opgjort pa bag-
grund af parternes omsaetning var [0-3] pct. i 2008ns andelen opgjort pa bag-

grund af parternes samlede udlan udgjorde [1-4] jpctabel 3 nedenfor.

Tabel 3:De deltagende pengeinstitutters andele af danskgeiestitutters aktivi-
teter pa det finansielle bankmarked i 2008

Procent Finansiel StabilitetEik Bank Samlet
Omseetning [0-2] [0-1] [0-3]
Udlan [1-4] [0-2] [1-4]

Kilde: Tabel 9 og 10 i radsnotat af 25. novembe®2@edr. Nordeas kgb af Fionia Bank
0g egne beregninger.

6. Vurdering

Som falge af fusionen gges Finansiel Stabilitetskedsandel med [0-2] pct. pa
detailbankmarkedet, hgjest [0-2] pct. pa engrosimankedet og hgjest [0-2] pct.

19 Finansiel Stabilitets omsaetning og udlan indigta fra EBH Bank, Fionia Bank, Ros-
kilde Bank, Gudme Raaschou og Capinordic. Finariabilitets egen omszaetning indgar
ikke i disse beregninger, da det ikke har vaereighat foretage et skan over fordelingen af
Finansiel Stabilitets omsaetning eller udlan pardertarkeder.
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pa det finansielle bankmarked. P& ingen af de pfegade markeder skennes Fi-
nansiel Stabilitets markedsandel at overstige 5gfter fusionen.

Fusionen mellem Finansiel Stabilitet og Eik Bankdiaeer derfor alene en mindre
tilveekst i parternes markedsandele pa de relevaat&eder, som hverken skaber
eller styrker en dominerende stilling eller heemmien effektive konkurrence pa
anden vis.

Denne konklusion baserer sig pad omsaetningstal 368.2Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen vurderer, at omsaetningstal for 2868 er det seneste fulde regn-
skabsar, ikke vil eendre pa konklusionen.

Finansiel Stabilitets overtagelse af Eik Bank goudles, da fusionen ikke heemmer
den effektive konkurrence betydeligt, jf. konkurtelovens 8 12 c, stk. 1, jf. stk. 2,
1. pkt.
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