/_ \
KONKURRENCE- OG FORBRUGERSTYRELSEN

NOTAT

Godkendelse pa baggrund af en forenklet sagsbehand-
ling af Nordjyllandsveerket A/S’ kgb af Nordjyllands veer-
ket fra Vattenfall A/S

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen modtog den égtesnber 2015 en
almindelig anmeldelse af en fusion, hvormed Notdjdsvaerket A/S
kaber Nordjyllandsveerket fra Vattenfall A/S, jf.rikairrencelovens § 12
b, stk. 1. | falge 8§ 12 h, stk. 5, 3. pkt. lgbastérrne i § 12 d, stk. 1, fra
den dag, hvor styrelsen udover en fuldsteendig atefss har modtaget
dokumentation for betaling af gebyret for anmeldeld-risterne begynd-
te at lgbe den 18. september 2015.

Transaktionen indebeerer, at Nordjyllandsveerket éut8/erver samtlige
aktier og aktiviteter vedr. Nordjyllandsveerket ahtiénfall A/S. Med
transaktionen opnar Nordjyllandsvaerket A/S saledeskontrol med
Nordjyllandsveerket.

Nordjyllandsveerket A/S indgar i Aalborg Energi-kemgen. | Aalborg
Energi-koncernen indgar Aalborg Energi Holding Adgr er 100 % ejet
af Aalborg Kommune. Aalborg Energi Holding A/S €01% ejer af for-
syningsselskaberne i Aalborg Energi-koncernen, riagu Nordjyllands-
veerket A/S, Aalborg Varme A/S og Aalborg Decentiétaftvarmeveer-
ker A/S. Aalborg Varme A/S leverer fiernvarme #.800 varmekunder i
Aalborg og omegn. Aalborg Decentrale Kraftvarmewwe®/S produce-
rer elektricitet, varme og systemydel8er.

Nordjyllandsveerket er et sakaldt centralt kraftvaveerk, der producerer
elektricitet, varme og systemydelser.

Efter fusionen vil Vattenfall Vindkraft A/S eje c858 vindmgller place-
ret pa land i Danmark. De 358 landvindmgller hasamlet kapacitet pa
213 MW. Derudover ejer Vattenfall Vindkraft A/S ¢@t. af havvind-
maolleparken Horns Rev 1, der har en samlet el-fktishskapacitet pa
160 MW. Vattenfall Vindkraft A/S er 100 pct. ejdt\&attenfall Vindkraft
AB, der igen er 100 pct. ejet af Vattenfall AB. Yatifall A/S, der far
transaktioner ejer Nordjyllandsveerket, er ligeled®® pct. ejet af Vat-
tenfall AB. Vattenfall AB ejes af den svenske stat.

Der er tale om en fusion omfattet af konkurrencef/fusionsbegreb, jf.
8 12 a, og omseetningen for de virksomheder, ddagkl i fusionen,
overstiger omseaetningstaersklerne i konkurrencelo§el®s stk. 1, nr. 1.

! Nordjyllandsveerket A/S etableres forud for gennensien af transaktionen.

2 Aalborg Energi-koncernen, herunder Aalborg Enetgjding A/S, Nordjyllandsvaerket
A/S, Aalborg Varme A/S og Aalborg Decentrale Kraftmevaerker A/S er under etable-
ringsproces og etableres forud for transaktionen.
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Med transaktionen vil Aalborg Energi-koncernensnwgproduktion ud-
gore ca. 84 pct. af den samlede produktion pa rdetkésrundet den
stigende koncentration indenfor produktion af vawpéylder neerveeren-
de fusion ikke kriterierne for en forenklet anmdsee jf. 8 3, stk. 1, nr. 1-
3, | bekendtgarelse nr. 1005 af 15. august 2013omeldelse af fusio-
ner. Fusionen er derfor anmeldt almindeligt.

Det er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens vurderat stigningen i
koncentrationen ikke vil veere til skade for varmederne.

Det skyldes, at varmeforsyningsloven regulerer ges, som fjernvar-
meproducenter ma opkraeve for fiernvarme gennensdlatldte hvile-i-
sig-selv princip, der indebeerer, at prisen pa fiarme er bestemt ved de
faktiske omkostninger som en fjernvarmeproducentvied at producere
flernvarme. Hvile-i-sig-selv princippet indebaerems udgangspunkt, at
en fiernvarmeproducent ikke ma opna nogen fortjenesd at producere
flernvarme. De individuelt forhandlede kontrakteellem producenten
og varmeselskabet om leverance af fiernvarme skigdes bygge pa
principperne i hvile-i-sig-selv reguleringen.

| denne sammenhaeng skal det bemeerkes, at Aalbergitkoncernen i
et begreenset omfang ville kunne pavirke fiernvamsep gennem de
individuelt forhandlede kontrakter. Det skyldes,dat centrale kraftvar-
meveerker producerer el og varme samtidigt. Devaate betydelige feel-
lesomkostninger forbundet med at producere el agngasamtidigt. |
forbindelse med forhandlingen af varmekontraktemmallem varmesel-
skaberne og producenterne forhandles der bl.a. adelingen af om-
kostninger mellem el-siden og varmesiden.

Et centralt kraftvarmeveerk ma gerne opna et overgiannem produkti-
on af el, men ma ikke opna et overskud gennem jtmduaf varme. Det
kan hermed give et centralt kraftvarmevaerk incitaini¢ at forsgge at fa
varmesiden til at betale en uforholdsmeessig stdelaaf feellesomkost-
ninger for dermed at kunne gge indtjeningen og ddrdet tilladte over-
skud gennem el-siden. Ejerne af et kraftvarmevarkdermed til en vis
grad pavirke varmeprisen.

Ifglge parterne sikrer varmeforsyningsloven dogwtete, at overdra-
gelsen af Nordjyllandsveerket, hverken direkte ahelirekte kan fare til
hgjere priser sammenlignet med et kontrafaktiskagem, hvor Nord-
jyllandsveerket fortsat var ejet af Vattenfall. B&yldes bestemmelserne
Varmeforsyningslovens § 20, stk. 7.:

"Det vederlag, som betales ved hel eller delvisrdregelse af anleeg omfattet af stk. 1
[bl.a. kraftvarmeanlaeg med en effekt over 25 MW hwerken direkte eller indirekte
fare til, at priserne for ydelser fra anlaeeg omfatiéstk. 1 bliver hgjere, end de kunne
veere blevet, safremt overdragelsen ikke havde fisteld, herunder som fglge af ind-
regning af forggede udgifter til finansiering vedmmedkapital, driftsmeessige afskriv-
ninger eller forrentning af indskudskapital.”



Givet bestemmelserne i Varmeforsyningsloven vil bday Energi-
koncernen efter overtagelsen af Nordjyllandsveedeztned ikke kunne
seette prisen hgjere end, hvad Vattenfall A/S infdemammerne af var-
meforsyningsloven ville kunne seette prisen tilres@it Vattenfall var
forblevet ejer af Nordjyllandsvaerket.

| Aalborg Energi-koncernérindgar Aalborg Varme A/S, der distribuerer
flernvarme til varmekunderne i Aalborg Kommune. Balg Varme A/S
ejer 100 pct. af det sammenhangende varmetranensssit i Aalborg
og omegn med undtagelse af transmissionsledning&amdrup-Vester
Hassing Varmeforsyning A.m.b.a., der selv er eggah

Transaktionen fagrer dermed til en styrkelse af derikale forbindelse
mellem produktion og distribution af fiernvarme aldorg Kommunes
varmeforsyningsnet. Imidlertid regulerer varmefoisgsloven den pris,
som varmeselskaberne ma opkraeve for distributidjemvarme gennem
hvile-i-sig-selv princippet, som det er tilfeeldet produktion af varme.

Samlet set vurderes den stigende koncentrationgokeet for produkti-
on af flernvarme og styrkelsen af den vertikalebiiodelse mellem pro-
duktion og distribution af varme derfor ikke at bawgen vaesentlig ska-
delig effekt for flernvarmekunderne i Aalborg Komneu

Transaktionen farer ikke til stigende koncentratjn markedet for en-
grossalg af fysisk elektricitet, og fusionen virfie ikke have nogen vee-
sentlig skadelig effekt pa dette marked.

Derudover vurderes transaktionen ikke at have neagesentlig skadelig
effekt pa markedet for systemydelser.

Idet fusionen pa baggrund af de foreliggende ojimggr ikke giver an-

ledning til indsigelser, har Konkurrence- og Fodmtstyrelsen godkendt
fusionen efter en forenklet sagsbehandling, jf.kkorencelovens § 12 c,
stk. 7.

Godkendelsen er givet under forudsaetning af, aiptigsninger, de delta-
gende virksomheder har afgivet, er korrekte, jhikarenceloven § 12 f,
stk. 1.

% Aalborg Energi-koncernen, herunder Aalborg Enetgjding A/S, Nordjyllandsveerket
A/S, Aalborg Varme A/S og Aalborg Decentrale Kraftmeveerker A/S er under etable-
ringsproces og etableres forud for transaktionen.



